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Las promesas de campaña de Trump

Actividad económica y empleo

Crecer al 4% anual.

Generación de 25 millones de nuevos empleos, (6.25 millones 
anual).

Política Fiscal

Impuestos: Reducir tasa máxima:

Personas de 39.5% a 25%.

Corporativos de 35% a 15%.

Gasto Público:

Mayor gasto militar y de vigilancia fronteriza con 
México (Construcción Muro y más policías). 

Menor gasto:

Social.

Ayuda exterior.

Diplomacia.

Organismos Internacionales.

Investigación Científica.

Inmigración: 

Deportar 11.3 millones de inmigrantes indocumentados que 

representa 3.5% de la población y 5.1% de la fuerza laboral.

Se prohíbe la inmigración de ciudadanos provenientes de países 

clasificados de terroristas.

Comercio Internacional: 

Cancelación de la participación de Estados Unidos en el 

Tratado Transpacífico. 

Arancel de 45% importaciones provenientes de China, 35% de 

México.

Revisión o cancelación del TLCAN.
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LAS PROMESAS DE CAMPAÑA DE TRUMP

Política Fiscal

(-) impuestos 

Directos

(+) Impuestos 

Indirectos

Política de 

Comercio Exterior

Arancel 

Importaciones

Crecimiento 

económico y 

Empleo 

Política de 

Inmigración

Muro

Deportaciones
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Crecimiento Económico vs Empleo en Estados Unidos

Empleo PIB
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Por cada punto porcentual de crecimiento del PIB se generan 1.2 millones de empleos

FUENTE:Federal Reserve Bank of St. Louis 

2011-2016

PIB:2.1% Empleo: 2.4 Millones

Å Empleo 6.25 Mll : PIB 5.2%

Å PIB 4%: Empleo 4.8 Mll
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Empleo vs Desempleo en Estados Unidos

Desempleo Empleo
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BAJA DESEMPLEO

En los últimos cinco años (2011-2016) se generaron en promedio 2.4 millones de empleos superior a 1.7 millones en que se incrementa la fuerza

laboral lo que permitió abatir la tasa de desempleo en casi cinco puntos porcentuales.

FUENTE:Federal Reserve Bank of St. Louis 

Desempleo 4.7% Febrero 2017: 7.5 Mll

Desempleo 4% : 6.5 Mll

Crecimiento económico Pleno empleo: 2.25%
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Servicios Privados es el mayor generador de Empleo

FUENTE:Federal Reserve Bank of St. Louis 

Minería

0%
Manufacturas

9% Construcción

5%

Servicios  Privados 

71%

Gobierno

15%

Empleo sectorial de Estados Unidos Enero 2017

Minería Manufacturas Construcción Servicios  Privados Gobierno
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Construcción y Servicios Privados los de mayor dinamismo en  generación  de Empleo 

ene-11 ene-17

Total 130.9 145.6 1.8

Minería 0.7 0.7 -1.5

Manufacturas 11.6 12.3 1.0

Construcción 5.4 6.8 3.9

Servicios  Privados 90.8 103.5 2.2

Gobierno 22.3 22.3 0.0

TMCASector

Empleo en Estados Unidos 

Millones de Personas

FUENTE:Federal Reserve Bank of St. Louis 
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Avance tecnológico en sector manufacturero 

FUENTE:Federal Reserve Bank of St. Louis , INEGI 

Desplaza empleo en ambos países.

Máximo 1979 19.6 Máximo 2006 4.6

Actual 2017 12.3 Actual 2016 4.3

* Dependientes de la Razón Social

Estados Unidos México*

Empleo en el sector manufacturero Millones de puestos de trabajo



MÉXICO NOS HA DERROTADO TENEMOS UN DEFIC IT COMERCIAL DE 60 MIL  M ILLONES DE DÓLARES

Ponente: Cesar Castro Quiroz
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EL MAYOR DÉFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS ES CON CHINA, MEXICO ESTÁ EN UN SEGUNDO NIVEL 

JUNTO A JAPÓN Y ALEMANIA

FUENTE: United StatesCensusBureau

China

47%

Canadá

1%

México

9%

Japón

9%

Alemania

9%

Resto 

25%

Deficit comercial estados unidos 2016 participación principales países

China Canadá México Japón Alemania Resto
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EL DÉFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS CON MÉXICO SE MANTIENE ESTABLE

FUENTE: United StatesCensusBureau
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EL DÉFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS CON CHINA AUMENTA SIGNIFICATIVAMENTE

FUENTE: United StatesCensusBureau
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LA JOYA DE LA CORONA: 7° Productor y 4 ° Exportador mundial

% Pib Total 3.3

% Pib Manufacturas 18.2

% Total 1.1

% Manufacturas 10.5

%  Total 30.3

% Manufacturas 33.7

Importancia del Sector Automotriz

2015

Actividad Económica

Empleo

Exportaciones

2016

2016
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RECOLOCACIÓN DE PRODUCCIÓN DE ESTADOS UNIDOS EN MÉXICO A PARTIR DE 2010

FUENTE: AMIA
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PREDOMINA LA PRODUCCIÓN DE ESTADOS UNIDOS Y DE JAPÓN

Estados Unidos

45%

Japón

40%

Alemania

12%

Corea del Sur

3%

Producción Automotriz de Mexico por país de origen 2016

Estados Unidos Japón Alemania Corea del Sur

FUENTE: AMIA
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85% de Exportaciones se dirigen a países TLCAN

FUENTE: AMIA

Estados Unidos

77%

Canadá

9%

Alemania

3%

Colombia

2%

Resto

9%

Exportaciones de México país destino 2016

Estados Unidos Canadá Alemania Colombia Resto
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LA MIRADA AL SUR - PRIMERO LLORÓ ARGENTINA Y BRASIL

FUENTE: AMIA
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EscenarioBásico:

Revisióny modernización TLC

Supuestos

Seconstruye parcialmente el muro.

Deportación al mismo ritmo de la administración Obama: 350 mil personas por año.

Revisión Reglas de Origen (Énfasis en componentes provenientes de China)

Serevisa el TLCsector por sector ,con énfasisen sector automotriz, posibles modificaciones a favor de EstadosUnidos de contenido

regional para proteger su empleo, no se modifican aranceles, solo para los sectores que se apliquen cuotas de importación

temporales .

En 2016 México exportó 2.133 millones de Vehículos a EstadosUnidos, se aplicaría una cuota a las exportaciones mexicanas de

1.6 millones de Vehículos para los próximo tres años 2018-2020 y para el excedente se aplicaría 20% de arancel, es

importante que se negocie la aplicación del arancel sólo al valor agregado en México .

Seincorporan nuevos sectoresde servicioscomo comercio electrónico e-comercio.

Disminuye inversión extranjera de 26.7 mil millones de dólares en 2016 a 20 mil millones de 2017, en los siguientes años se

restablece a niveles superiores a 23 mil millones de dólares .

Disminuye remesasde 27 mil millones de dólares en 2016 a un promedio de 24 mil millones en los próximos cuatro años.

Bajael rating de la deuda soberana un escalón,se mantiene grado de inversión.

Continúa la normalización de la política monetaria de EstadosUnidos.

EstadosUnidos realiza una reforma fiscal òlight”, baja marginalmente impuestos directos financiado por recortes de aportaciones

de EstadosUnidos a Organismos Internacionales y gasto social.
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REVISIÓN Y MODERNIZACIÓN DE TLC

 2015 2016 2017 2018 2019 2020
MÉXICO

Producto Interno Bruto(Variación Anual) 2.6 2.3 1.6 1.1 2.5 3.2

Precios al Consumidor (Variación anual)

   Fin de Periodo 2.13 3.36 5.85 4.81 3.71 3.37

Tipo de cambio para solv obl  mon ext (Pesos X Dol)

   Promedio 15.85 18.66 19.72 19.26 19.48 19.71

  ( Variación Anual) 19.2 17.8 5.6 -2.3 1.2 1.2

   Fin de Periodo 17.21 20.73 19.15 19.38 19.61 19.83

  ( Variación Anual) 16.9 20.5 -7.6 1.2 1.2 1.2

Cetes 28 dias (% Anual) 3.0 4.1 6.7 8.2 9.1 8.6

ESTADOS UNIDOS

PIB  (Variación Anual) 2.6 1.6 1.9 2.5 1.8 2.0

Producción Industrial( Variación Anual) 0.3 -1.0 1.4 2.6 2.8 2.7

Inflación ( promedio) 0.1 1.3 2.6 2.4 2.4 2.4

Tasa Fondos Federales (FED) 0.2 0.4 1.0 1.6 2.4 3.1

Resumen de Pronóstico Básico 75%
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EscenarioAlternativo:

SaleEstadosUnidos del TLCY OMC

Supuestos

Seconstruye gran parte del muro.

Deportación a mayor ritmo de la administración Obama: 500 mil personas por año.

EstadosUnidos sale del TLCy OMC, aplica un arancel del 20% a las importaciones totales de bienes y servicios provenientes

de todo el mundo .

Elmundo aplicaríaen consecuenciael mismo nivel de arancel a las importaciones provenientes de EstadosUnidos.

El ritmo de comercio mundial se contraería significativamente .

Ello afectaría con mayor intensidad a China, México y Canadá.

Con la recaudación de aranceles,EstadosUnidos logra bajar la carga fiscal de impuestos directos en tres puntos porcentuales

de 16% del PIB a 13% del PIB.

Disminuye inversión extranjera de 25 mil millones de dólares en 2016 a 18 mil millones en 2017 y en los próximos tres años.

Disminuye remesasde 27 mil millones de dólares en 2016 a un promedio de 21 mil millones en los próximos cuatro años.

Bajala calificación de la deuda soberana en dos escalones,se mantiene grado de inversión.

Continúa la normalización de la política monetaria de EstadosUnidos.
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SALIDA DE ESTADOS UNIDOS DEL TLC Y OMC

 2015 2016 2017 2018 2019 2020
MÉXICO

Producto Interno Bruto(Variación Anual) 2.6 2.3 1.3 -2.8 2.1 3.5

Precios al Consumidor (Variación anual)

   Fin de Periodo 2.13 3.36 6.23 7.85 5.43 4.29

2.13 3.36 5.85 4.81 3.71 3.37

Tipo de cambio para solv obl  mon ext (Pesos X Dol)

   Promedio 15.85 18.66 21.37 23.55 21.82 20.52

  ( Variación Anual) 19.2 17.8 14.5 10.2 -7.3 -6.0

   Fin de Periodo 17.21 20.73 21.64 24.32 21.20 20.10

  ( Variación Anual) 16.9 20.5 4.4 12.4 -12.8 -5.2

Cetes 28 dias (% Anual) 3.0 4.1 7.1 9.6 10.1 9.3

ESTADOS UNIDOS

PIB  (Variación Anual) 2.6 1.6 2.4 3.3 1.4 1.1

Producción Industrial( Variación Anual) 0.3 -1.0 2.0 3.7 2.1 1.8

Inflación ( promedio) 0.1 1.3 2.9 4.2 4.5 4.3

Tasa Fondos Federales (FED) 0.2 0.4 1.2 2.4 3.3 4.1

Resumen de Pronóstico Alternativo 25%
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Conclusiones 

Metas electorales de Trump poco factibles de lograr.

Crecimiento económico 4% anual.

Generaciónde 25 millones de empleos.

La reindustrialización de su economía no es altamente generadora de empleo.

Reforma fiscal de Trump supeditada a recorte de gasto externo y social, y aumento de aranceles.

Elpeor escenariosalida de EstadosUnidos del TLC,y de OMC

Inflación.

Menor dinamismo comercio internacional.

México afectado por cualquier escenario pero con mayor intensidad por una posible salida del TLCy la OMC de

EstadosUnidos.

Poco margen de acción de México, por alta dependencia de la economía del ciclo americano.
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