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LAS PROMESAS DE CAMPANA
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& Actividad econémica y empleo &  Inmigracion:

e o . . .
== Crecer al 4% anual. R Deportar 11.3 millones de inmigrantes indocumentados que

2 Genelgacién de 25 millones de nuevos empleos, (6.25 millones representa 3.5% de la poblacion y 5.1% de la fuerza laboral.
anual).
R Politica Fiscal &  Se prohibe la inmigracién de ciudadanos provenientes de paises
& Impuestos: Reducir tasa maxima: clasificados de terroristas.
& Personas de 39.5% a 25%.
& Corporativos de 35% a 15%. &  Comercio Internacional:
- o & Cancelacién de la participacién de Estados Unidos en el
= Gasto Publico: Tratado Transpacifico.
& Mayor gasto militar y de vigilancia fronteriza con -

~ Arancel de 45% importaciones provenientes de China, 35% de

México (Construccion Muro y mas policias). o
Mexico.

& Menor gasto:
Social. & Revisién o cancelacién del TLCAN.
Ayuda exterior.

Diplomacia.

Organismos Internacionales.

Investigacion Cientifica.
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Las promesas de campaia defTrump
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(-) impuestos
Directos

Politica Fiscal

(+) Impuestos

Indirectos

Crecimiento
econoémico y
Empleo

Politica de Arancel
Comercio Exterio Importaciones

Politica de
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LAS PROMESAS DE CAMPANA DE TRUMP
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Por cada punto

Variacion Anual PIB
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Crecimiento Econémico vs Empleo en Estados Unidos

PI1B:2.1% Empleo: 2.4 Millones

A Empleo 6.25Mll: PIB 5.2%
A PIB 4%: Empleo 4.8Vl

2011-2016

generan 1.2 millones de empleos

2007 2008

FUENTE:ederal Reserve Bank of St. Louis
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Empleo vs Desempleo en Estados Unidos
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BAJA DESEMPLEO

Enlos ultimos cinco afios (2011-2016) se generaron en promedio 2.4 millones de empleos superior a 1.7 millones en que se incrementa la fuerza
laboral lo que permitié abatir la tasa de desempleo en casicinco puntos porcentuales.

FUENTE:ederal Reserve Bank of St. Louis
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Servicios Privados es el mayor generador de Empleo

Empleo sectorial de Estados Unidos Enero 2017
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71%
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= Mineria = Manufacturas = Construccion = Servicios Privados = Gobierno

FUENTE:ederal Reserve Bank of St. Louis
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Construccion y Servicios Privados los de mayor dinamismo en generacion de Empleo

Empleo en Estados Unidos

Sector Millones de Personas TMCA ‘z‘
ene-11 ene-17 é

Total 130.9 145.6 1.8 %
Mineria 0.7 0.7 -1.5
Manufacturas 11.6 12.3 1.0 5
Construccion 5.4 6.8 3.9
Servicios Privad 90.8 103.5 2.2 jjzz

Gobierno 22.3 22.3 0.0
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Avance tecnoldgico en sector manufacturero

Desplaza empleo en ambos paises.

Fmpleo en el sector manufacturero Milones de puestos de rabajo
EStados Unidos Mexico'
Maximo 197&1 19§ Maximo ng 4
Actud m 23 Ao ng 43

*Dependientes de [a Razon Social
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EL MAYOR DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS ES CON CHINA, MEXICO ESTA EN UN SEGUNDO NIVE

JUNTO A JAPON Y ALEMANIA

Deficit comercial estados unidos 2016 participacion principales paises
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= China = Canada = México = Japon = Alemania = Resto

FUENTEUnited States CensusBureau
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EL DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS CON MEXICO SE MANTIENE ESTABLE

DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS CON MEXICO

8.0

6.0

Participacién %

4.0

2.0

-
>
N
i,
0
O
<
N
2
>
N
U
rm
(M
>
<
e
>
Z
>

0.0
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTEUnited States CensusBureau

GRUPO DARSI



EL DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS CON CHINA AUMENTA SIGNIFICATIVAMENTE

DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS CON CHINA
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Importancia del Sector Automotriz

Actividad EconOmica j:

2016 o

- v

% Pib Total 3.3 XJ
% Pib Manufacturas 18.2 CZ)
Empleo m

2015 ;&

% Total 1.1 N
% Manufacturas 10.5 r?_l
Exportaciones )

2016 >

% Total 30.3 %
% Manufacturas 33.7 JZ>
>

LA JOYA DE LACORONA: 7° Productor y 4 ° Exportador mundial
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RECOLOCACION DE PRODUCCION DE ESTADOS UNIDOS EN MEXICO A PARTIR DE 2010

Produccion Automotriz en México
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PREDOMINA LA PRODUCCION DE ESTADOS UNIDOS Y DE JAPON

Produccion Automotriz de Mexico por pais de origen 2016
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85% de Exportaciones se dirigen a paises TLCAN

Exportaciones de México pais destino 2016

Colombia Resto
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LA MIRADA AL SUR- PRIMERO LLORO ARGENTINA YBRASIL

Exportaciones de México de Véhiculos
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ESCENARIOS

Ponente: Cesar Castro Quiroz
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EscenarioBasica
Revisiony modernizacion TLC

Supuestos
& Seconstruye parcialmente el muro.

& Deportacion al mismo ritmo de la administracion Obama: 350 mil personas por afio.

@

Revision Reglas de Origen (Enfasis en componentes provenientes de China)

@

Serevisael TLCsector por sector ,con énfasisen sector automotriz, posibles modificaciones a favor de EstadosUnidos de contenido
regional para proteger su empleo, no se modifican aranceles, solo para los sectores que se apliquen cuotas de importacion
temporales .

@

En 2016 México exportd 2.133 millones de Vehiculos a EstadosUnidos, se aplicaria una cuota a las exportaciones mexicanas de
1.6 millones de Vehiculos para los proximo tres afios 2018-2020 y para el excedente se aplicaria 20% de arancel, es
importante que se negocie la aplicacion del arancel soélo al valor agregado en México .

& Seincorporan nuevos sectoresde servicioscomo comercio electronico e-comercio.
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& Disminuye inversion extranjera de 26.7 mil millones de dolares en 2016 a 20 mil millones de 2017, en los siguientes afios se
restablece a niveles superioresa 23 mil millones de délares.

& Disminuye remesasde 27 mil millones de délares en 2016 a un promedio de 24 mil millones en los préximos cuatro afnos.

& Bajael rating de la deuda soberana un escalén,se mantiene grado de inversion.

-

Continta la normalizacion de la politica monetaria de EstadosUnidos.

EstadosUnidos realiza una reforma fiscal 0 | i "gblaja marginalmente impuestos directos financiado por recortes de ap
de EstadosUnidos a Organismos Internacionalesy gasto social.

i
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REVISIONY MODERNIZACION DE TLC

Resumen de Prondstico Basico 75%

2015 2016 = 2017 2018 2019 2020

MEXICO
Producto Interno Bruto(Variacion Anual) 2.6 2.3 1.6 1.1 25 3.2
Precios al Consumidor (Variacion anual)

Fin de Periodo 213 3.36 5.85 481 3.71 SaY
Tipo de cambio para solv obl mon ext (Pesos X Dol)

Promedio 15.85 18.66 19.72 19.26 19.48 19.71

(' Variacion Anual) 19.2 17.8 5.6 2.3 1.2 1.2

Fin de Periodo 1721 20.73 = 19.15 1938 1961 19.83

('Variacion Anual) 16.9 205 -7.6 1.2 1.2 1.2
Cetes 28 dias (% Anual) 3.0 4.1 6.7 8.2 9.1 8.6
ESTADOS UNIDOS

PIB (Variacion Anual) 2.6 1.6 1.9 25 1.8 2.0

Produccion Industrial( Variacion Anual) 0.3 -1.0 14 2.6 2.8 2.7

Inflacién ( promedio) 0.1 1.3 2.6 2.4 2.4 2.4

Tasa Fondos Federales (FED) 0.2 0.4 1.0 1.6 2.4 3.1
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EscenarioAlternativo:
SaleEstadosUnidos del TLCY OMC

Supuestos

& Seconstruye gran parte del muro. ()
& Deportacion a mayor ritmo de la administracion Obama: 500 mil personas por afo. Z
(M
& EstadosUnidos saledel TLCy OMC, aplica un arancel del 20% a las importaciones totales de bienes y servicios provenientes r—
(-
de todo el mundo . A
& Elmundo aplicariaen consecuenciael mismo nivel de arancela lasimportaciones provenientes de EstadosUnidos. CZ>
2 Elritmo de comercio mundial se contraeria significativamente )
. . . . <
& Ello afectaria con mayor intensidad a China, México y Canada. ..
e
& Con la recaudacion de aranceles,EstadosUnidos logra bajar la carga fiscal de impuestos directos en tres puntos porcentuales X
de 16% del PIB a 13% del PIB. L_G
- - - - - rl—l
& Disminuye inversion extranjerade 25 mil millones de ddlares en 2016 a 18 mil millones en 2017 y en los proximos tres afos. ()
_|
& Disminuye remesasde 27 mil millones de ddélares en 2016 a un promedio de 21 mil millones en los proximos cuatro afos. j<>
¥ Bajala calificacion de la deuda soberanaen dos escalones,se mantiene grado de inversion. 1

-

Continta la normalizacion de la politica monetaria de EstadosUnidos.
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SALIDA DE ESTADOS UNIDOS DEL TLC Y OMC

Resumen de Prondstico Alternativo 25%

2015 2016 = 2017 2018 2019 2020
MEXICO
Producto Interno Bruto(Variacion Anual) 2.6 2.3 1.3 -2.8 21 35
Precios al Consumidor (Variacion anual)
Fin de Periodo 213 3.36 6.23 7.85 543 4.29
2.13 3.36 5.85 4.81 3.71 3.37
Tipo de cambio para solv obl mon ext (Pesos X Dol)
Promedio 15.85 18.66 21.37 23.55 21.82 20.52
( Variacion Anual) 19.2 17.8 145 10.2 -7.3 -6.0
Fin de Periodo 1721 2073 2164 2432 2120 20.10
('Variacion Anual) 16.9 205 4.4 12.4 -12.8 5.2
Cetes 28 dias (% Anual) 3.0 4.1 7.1 9.6 10.1 9.3
ESTADOS UNIDOS
PIB (Variacion Anual) 2.6 1.6 2.4 3.3 1.4 1.1
Produccion Industrial( Variacion Anual) 0.3 -1.0 2.0 3.7 21 1.8
Inflacién ( promedio) 0.1 1.3 2.9 4.2 45 4.3
Tasa Fondos Federales (FED) 0.2 0.4 1.2 2.4 33 4.1
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CONCLUSIONES

Ponente: Cesar Castro Quiroz
Ano: 2017
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Conclusiones

& Metas electoralesde Trump poco factibles de lograr.

& Crecimiento econdémico 4% anual.

& Generacionde 25 millones de empleos.

& Lareindustrializacion de su economia no es altamente generadora de empleo.
& Reformafiscal de Trump supeditada a recorte de gasto externo y social,y aumento de aranceles
& Elpeor escenariosalida de EstadosUnidos del TLC,y de OMC

2 |nflacion.

& Menor dinamismo comercio internacional.
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& Meéxico afectado por cualquier escenario pero con mayor intensidad por una posible salida del TLCy la OMC de
EstadosUnidos.

& Poco margen de accion de México, por alta dependencia de la economia del ciclo americano.
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