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DESAFIOS Y
CONTINUIDAD EN EL
PAQUETE
ECONOMICO 2023

1. Criterios Generales de Politica Econdmica

2. Iniciativa de ley de Ingresos de la Federacion

3. Proyecto de Presupuesto de Egresos de la

Federacion




CRITERIOS GENERALES DE POLITICA
ECONOM ICA Tasa de crecimiento del PIB 2021 2022

Denominacién 1T 2T 3T 4T 1T 2T
Principales variables del marco macroecondmico .
A I i Estimado Estimad Producto Interno Bruto, a precio de mercado -29 19.5 4.6 1.2 1.9 1.9
2029 2022 2023 Actividades Primarias 07 56 -1.4 45 20 14
Producto Interno Bruto Actividades Secundarias 27 26.9 49 1.7 3.1 33
Crecimiento % real (puntual) 4] 24 50 Actividades Terciarias 31 17.4 4.4 05 0.9 0.9
Crecimiento% real (rango) [3646] naz29] N23.0]
Mominal (miles de millones de pesos) © 281293 290583 31,4017
Deflactor del PIB LW ) B.0 5.0
Inflacién (3)
. . 7
Dicierbre / diciemnbre 34 77 x 32 Tasa ole mﬂaaon
Promedio &1 78 &7 0
Tipo de cambio nominal (pesos por délar)
2022 Sep
Fin del periodo 20.4 206 206 Inflacién anual- 8.700 ('@
Promedio 203 204 206 8
Taza de interés (Cetes 28 dias, %)
Mominal fin de periodo 53 a5 85 6
Nominal promedio 50 75 89
Real acumulada 1.7 0.0 6.0
Cuenta Corrients 4
Millones de délares -6,133 -28, 449 -18 282
% del PIB 0% 2.0 12
. 2
Petrdleo [canasta mexicanal)
Precio promedio [dblares fbarril) 551 936 68.7
Plataforma de produccidn crudo total [mibd) 1826 1835 1872 0
Plataforma de exportacion de crudo (mbd) 979 950 TB4 W W W W w w w w w @ @ @ @ @ @
i i i i i i i i i i i i i i I
'l"ﬂ'i';ﬂ.bn'eﬁ dE m g 8 (] — i~ (331 = [Tsl w [ o o % ﬁ %
o o o o o o o o o o o o o o o
od od od od ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™

PIB de Estados Unidos

Crecimiento % real &5 23 18



Principales variables del marco macroecondémico

Aprobado Estimado Estimado
2022 2022

Producto interno Bruto

Crecimiento % real (puntual) &1 24 30

Crecimiento® real (rango) [3.6.4.8] o29] hzz0]

Mominal (miles de millones de pesos) ¥ 28193 290583 34017

Deflactor del PIB 37 8.0 5.0
Inflacidn (%)

Diciembre [ diciermibire 4 7.7 32

Promedio &1 78 &7
Tipo de cambio nominal (pesos por délar)

—
Fin del periodo 204 206 | 206
Promedic 203 204 206

Taca de interés (Cetes 28 dias, %)

MNominal fin de periodo 53 95 V BS
Nominal promedio 50 75 89
Real acumulada 1.7 0.0 6.0
Cuenta Corriente
Millones de délares -6133 -2B.449 -18.282
% del PIB 0.4 20 a2
Petrdleo [canasta mexicana)
Precio promedio [ddlares fbarril) 851 936 ¢ BB.7
Plataforma de produccidn crudo total (mibd) 1,826 1,835 Fmm 1,872
Plataforma de exportacidén de crudo (mibd) 979 950 T84
Vanables de apoya:
PIB de Estades Unidos
Crecimiento % real 45 23 1.8

Tipo de cambio (FIX) :'d'._:

Imes 6mes lafio Zafos Todo De | Nov 4, 2021 Hasta. Nov 4, 2022 .
2.1
n
20 1 Noviembre 2022
Pesos por délar: 19.7463 "'b‘
19
Ene '22 Mar '22 May '22 Jul'22 Sep '22 Nov '22

2000 2010 2020 T
Bl me

=— Pesos por délar

Tasas de interés (&)
Tasas promedio mensuales en porciento

3mes, 6mes § Precio de la mezcla mexicana de petrdleo

Délares por barril

] m 2 afios 3 afios Todos
& 120.0
100.0
4
2. Dic y
26 Oct 2022
Mezcla mexicana: 82.38 ﬂ'!]
E] 60.0
40.0
Dic Feb Abr Jun Ago Oct
2021 2022 2022 2022 2022 2022
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o ot P F
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Sistema de Informacion Econdmica



DESAFIOS

e Conducir a la economia nacional en medio de la turbulencia
de la economia global y cumplir con las estimaciones

« Fragmentacion del comercio y del sistema financiero internacional

« Desabasto de insumos industriales = disrupciones en las cadenas
globales de valor

* Incremento de presiones inflacionarias



CONTINUIDAD

* En la aproximacion de sus estimaciones

* Las estimaciones de la SHCP han sido ampliamente criticadas
y sin embargo, no han errado en lo fundamental:

2019 2020 2021
Producto Interno Bruto
Crecimiento % real (Puntual) -0.3 -8.0 4.6
Crecimiento % real (Rango) 0.0 [-10.0,-6.0] [2.6,6.6]



INGRESOS

México: Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion 2023

(millones de pesos)

Ingresos del Gobierno Federal

%

Impuestos 4,623,583.10 55.7
Contribuciones de Mejoras 34.6 0.0
Derechos 57,193.00 0.7
Productos 6,543.60 0.1
Aprovechamientos 173,554.20 2.1
Ingresos del Organismos y empresas

Cuotas y Aportaciones de Seguridad Social 470,845.40 5.7
Ingresos por Ventas de Bienes, Prestacion de

Servicios y Otros Ingresos 1,303,977.50 15.7
Transferencias, Asignaciones, Subsidios y

Subvenciones, y Pensiones y Jubilaciones 487,742.60 5.9

Ingresos Derivados de Financiamientos

Ingresos Derivados de Financiamientos 1,176,173.80 14.2
TOTAL 8,299,647.80 100

9.9%
respecto
2022

5.8 de cada 10 pesos de
los ingresos del Sector

Publico se espera que
sean del Gobierno Federal

5.5 de cada 10 pesos de
los ingresos se espera que
provengan de impuestos




EL DOCUMENTO NO INCLUYE NUEVOS
IMPUESTOS NI AUMENTOS A LOS VIGENTES

Por primera vez en muchos anos, no se incluyé
Misceldnea Fiscal, ni modificaciones al Cédigo

Fiscal de la Federaciéon

Recordemos que una de las modificaciones mas
! \ importantes del 2022 fue eliminar el IVA a

productos de gestion menstrual




CONTINUIDAD: REDUCIR EVASION Y
ELUSION FISCAL

Eliminacion de la ibicié
de Prohibicion de las Regla General
compensacion condonaciones de Anti-ab
. . nti-abuso
uvniversal iImpuestos
No se permitird pagar un Eliminar el incentivo de Sanciones a las empresas que
impuesto especifico con el posponer el pago mediante realicen, por ejemplo, compra
saldo a favor de otro impuesto programas o periodos de venta de activos, con el Unico

condonacion fin de pagar menos impuestos




DESAFIO

Estimacion de las finanzas publicas, 2022-2023

Millones de pesos corrientes % del PIB Crec.
2022 2023 2022 real
.. . — 2023

Estim. 7 Estimado Estim. 7 (%)
Ingresos presupuestarios 6,732,998.7 7,123,474.0 23.2 227 0.8
Petroleros 1,484,912.5 1,317,653.2 51 4.2 -15.5
No petroleros 5,248,086.2 5,805,820.8 18.1 18.5 5.4
Gobierno Federal 4,310,296.9 4,857,490.7 14.8 15.5 7.4
Tributarios 4,005,476.1 4,620,165.3 13.8 14.7 9.9
No tributarios 304,820.8 237,325.4 1.0 0.8 -25.8

O
Ingresos tributarios
Por ciento del PIB* J/_l

80 2

iLograr lo que no se ha
logrado antes!

2020 IEE—EE

N YWY r s o) 'jEﬂJ
090000000 -—0'0'5'—055"5 SRR
o D o o o

*/ Comao proporcion del PIB base 2013
** Revision de la estimacidn de finanzas piblicas de 2022
FUENTE: SHCP.



EL PROBLEMA ES LA CONTINUIDAD

El Estado mexicano es un
Estado pobre

Los ingresos que recauda por impuestos
hoy equivalen al 13.6% del PIB

"4

Cantidad muy baja

comparativamente

En 2019 Brasil, Argentina y Sudafrica

recaudaron 33.1,28.7y 26.2% de su PIB,
respectivamente por impuestos

Cantidad muy baja para hacer frente a los

problemas socioeconémicos

Como la falta de crecimiento y el nimero
de mexicanos que viven en situacion de

pobreza (43.9% en 2020)

Esta anomalia es y siempre ha sido uno de

pais en el ultimo siglo.

los retos mas grades para el desarrollo del
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México: Participacién de los ingresos como porcentaje del PIB, 1990-

2021

e |ngresos tributarios

= |ngresos no tributarios

Promedio del periodo:
* Ingresos tributarios: 9.8%

* Ingresos NO tributarios:
1.7%
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GASTO

La politica de gasto planteada en el PPEF
2023 reafirma las prioridades establecidas
anteriormente y la politica econdmica de

este gobierno |

CONTINUIDAD

-

El gasto en desarrollo social representa el 65.5%

del gasto programable total




Gasto Neto, Programable y No Programable, PPEF 2023
(Millones de pesos y porcentajes) Gasto No Programable, PPEF 2023

(Millones de pesos y porcentajes)

g
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B
B “
i: = % . Sy
[ — <
= o i — o~ ™
% o) Y — = o™
g 5 sl — &
S — = Gasto No
] n = — =
on B o Programable
Gasto Gasto No O = Variacion Real respecto ol PEF 2022, (] = Porcentgje del PIB.
Programable ' Programable
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP PPEF, 2023.

PPEF, 2023.
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PPEF 2023: Gasto Programable en Clasificacion Administrativa
(Millones de pesos v variaciones redles %)
Variacion
real 8.2%

Ramos
Administrativos

1,848,328.3

Ramos
Auténomos
158,344.5

EPE s

8
©
W
N
)
wH
O~
1) 1,118,179.2

<
<
o~
o
5
N
w

Ramos
Generales

2,3794,861.3

PUENTE: clukoraco por CEFP coninfomacon oo ka SHCP,

Gasto Programable en Clasificacion Administrativa, PPEF 2023 vs PEF 2022

(Millones de pesos)
Variaciones

Concepfo PPEF 2023 PPEF 2023 vs PEF 2022

Absoluta Real (%)

Gasto Programable 5,247 ,296.4 5,758 254.6 710,740.1 B.2
Poderes y Entes Autdnomos 145.421.0 158,344.5 12,923.6 37
Ramos Administrativos 1.514,103.4 1.848,328.3 3342249 16.3
Ramos Generales 2,117,179.2 2,3748461.3 277.682.1 78
Entidades de Control Directo 1,407,789 .4 1.604,743.2 196,953.8 8.6
Empresas Productivas del Estado 1.086,278.3 1.118,179.2 31,2010 -1.9
(-] Subsidios, Transferencias v Aportaciones al ISSSTE 10234748 1,166,199.9 142,725.1 8.6

Mota.- Las surmnas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo de las cifras.
FUENTE: elaborado por CEFF con informacion de la SHCF.



Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién PPEF 2023 vs PEF 2022

Millones de pesos

Variaciones

Conceplo PEF 2022 PPEF 2023 PPEF 2023 vs PEF 2022
Absoluia Real (%)
Ramos Adminisfrativos 1.514,103.4 1.848,328.3 3342249 16.3
Chicina de la Presidencia de lo Republica B339 B75.5 417 0.0
Gobemacion 62187 7.821.1 1.602 4 198
Relaciones Exteriores 705689 7.534.4 4565.4 02
Hacienda y Credito POblico 21,3709 25,2021 38312 12.3
Defensa Nacienal 104,107.2 111.,211.6 7.8037 2.4
Agriculiura y Desamollo Rural 55,789.0 70,5279 1473%.0 20.4
Comunicaciones y Transportes 65.553.4 774114 118579 12.5
Economia 3.584.7 3.778.1 191.4 0.4
Educacion Poblica 364,600.0 402,275.7 37,8767 51
Salud 193.748.3 209.616.5 15.668.1 30
Marina 37.750.2 41.878.1 41280 57
Trabajo y Prevision Social 25,384.4 27.118.7 1.734.4 18
Desarcllo Agrario, Temitorial y Urbano 12,8485 15,2647 23963 130
Medio Amibiente y Recursos Naturales 40,7959 75,6273 348314 76.6
Energia 47.057.7 49,401.% 2.3442 0.0
Bienestar 299 3155 408.290.2 108.974.7 30.0
Turismo 65,671.0 145,565.1 79.894.1 1112
Funcién Publica 1.444.3 1.533.5 872 10
Tibunales Agrarics 8418 8978 560 1.6
Seguridad y Proteccién Ciudadana 93.379.5 99.028.6 54491 10
Conssjeria Juridica del Gecufive Federal 1473 155.0 7.7 02
Conssjo Macional de Ciencia y Tecnologia 29 546472 31.855.1 2.0809 20
Comision Reguladora de Energia 256.5 268.3 12.8 0.0
Comision Macional de Hidrocarburcs 2229 2339 11.1 00
Enfidades no Sectorizadas 19,2955 16,528.5 -2.7869 -18.4
Cultura 15,028.5 15.925.1 898.4 10

El 69.1% del total de los ramos
administrativos se concentra

en cinco: Bienestar,
Educacion, Salud, Turismo y
Defensa.
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Gasto Programable en Clasificacion Funcional, PPEF 2022
(Millones de pesos y variaciones)

Gobiemo

—=F

= 489,093.1
/
59582566 M () ssn R Do::o:::'odcl 9.0%
N
Sian '& ( Desamollo Econémico ) (s1%
1,568,448.4
Nm::

FUENTE: Elaborado por CEFP, con informacién de SHCP, PPEF 2023.

Gasto Programable por Clasificacién Funcional PPEF 2023-PEF 2022
Millones de pesos

Variacién
Gasto Programable 5,247,296.3 _ 5,958,254.% 710,950.4 82
Gobierno 431,406.9 489,093.2 57,684.3 8.0
Legislacion 14,724.5 16,197.5 1,473.0 4.8
Justicia 122,657.0 131,645.3 8,548.3 2.2
Coordinacion de la Politica de Gobiemo 29,1547 34.661.6 5,506.9 13.3
Relaciones Exterores 87839 ?,446.4 462.5 0.2
Asuntos Financieros v Hacendarios 50,824.0 62,6237 11,799.7 17.4
Seguridad Nacional 116,273.5 138,490.3 22,2168 13.5
Asuntos de Orden Publico v de Seguridad Interior 73,6959 79.994.0 6,298.1 3.4
Otros Servicios Generales 15,053.4 14,034.4 981.0 1.5
Desarrollo Social 3,407,780.3 3,900,715.2 492,934.9 g.0
Proteccion Ambiental 17.804.5 19,.571.6 1.767.1 4.7
Vivienda y Servicios a la Comunidad 2653527 328,328.7 62,976.0 17.9
Salud 795,532.0 848,162.3 72,630.3 4.0
Recreacidn, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 21,468.5 22.718.6 1,250.1 0.8
Educacion 827.635.8 ?10,692.1 83,056.3 4.8
Proteccion Social 1.479.665.4  1,750,902.5 271,237.1 127
Otros Asuntos Socioles 321.4 337.4 18.0 0.6
Desarrollo Econémico 1,408,109.1 15484485 1460,337.4 4.1
Asuntos Economicos, Comerciales y Laborales en General 38,36%.3 37,282.4 -1,084.9 -7.4
Agropecuariq, Silvicultura, Pesca y Caza 57.074.9 89.686.1 32611.2 49.7
Combustibles y Energia 1,101,184.1  1,134,137.3 34,953.2 -1.7
Minera, Manufacturas y Construccidn 82.5 101.5 19.0 17.2
Transporte 136,438.5 214,818.6 80,380.1 51.4
Comunicaciones 4,988.3 6,130.8 1.142.5 17.1
Turismo 2,666.0 2,425.8 -240.2 -13.3
Ciencia, Tecnologia & Innovacidn 54,508.1 58,759.7 4,251.6 2.7
Otrgs Indusirias v Ofros Asuntos Econdmicos 12.797.4 21,1063 83089 57,1

NOTA: Las sumas parciales v las vardacionss pueden no coincidir debido al redondeo.

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de ka SHCP.
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Programas prioritarios 2023
(Millones de pesos)

Programa Monto = I g
Pension para Adultos Mayores 335,499.4 ! — S _— 3
Pensién para Personas con Discapacidad 24,077.7 j -\

Ninas y Nifos

Jévenes Construyendo el Futuro
Precios de Garantia

Sembrando Vida

Programas de Becas

Universidades para el Bienestar

Pesca

Fertilizantes

La Escuela es Nuestra

Produccién para el Bienestar

Programa de Vivienda Social
Reconstruccion

Programa de Mejoramiento Urbano
Adquisicion de leche nacional y abasto rural

Fuente: SHCP.
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Gasto Programable en Clasificacion Economica, PPEF 2023
(Estructura porcentual)

» Gasto Corriente '
Pensiones y Jubilaciones A

Gasto de Inversion

20.1

18.7

223 59.0 Aro interior: PEF 2022

224 Aro exterior: PPEF 2023

Componentes del Gasto de Inversién, PPEF 2023

57.6 (Millones de pesos)

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de la SHCP, PPEF 2023. OPEF 2022 wmPPEF 2023

4
00
Sl < o
£ - Ly ~Cr
5 - oy = ~ :
« = — w0 o~ a2
< g3 = ™ -
= B ™ = o] —_— W
S | o o =
| } = } [ I_
Inversion Fisico Subsidios Inversion Financiera

Yoy (2 8.1%]

Fuente: Flohoradao por CEFP con informacion de la SHCP, PPEF 2073.



Proyectos prioritarios 2023
Millones de

Proyectos prioritarios de construcciéon y mantenimiento de las vias de comunicacion
y de transporte SICT.

Ampliaciéon de la Linea 1 del Tren Suburbano Lecheria - Jaltocan - AlIFA
Construir el Tren Interurbano México-Toluca. Primera Etapa.

Proyectos para construir y conservar las obras hidraulicas de la CONAGUA
Tren Maya

Desarrollo del Istmo de Tehuantepec

Espacio cultural de Los Pinos y Bosque de Chapultepec

28,7623

1,250.0
7,000.0
44,693.0
143,0733
7,682.2
3,670.0

Fuente: SHCP.

-

@ COSTO TOTAL

80 mdp
€l Mmonto estmackn ce Inversion
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Desafio

Que el gasto desencadene
actividades productivas de
manera incluyente, que
aceleren las tasas de

crecimiento

EN GASTO

La constante es la continuidad

Desafio

Que la forma de gastar mejore
e impulse el bienestar de la
poblacion

Desafio de austeridad

Que la politica de austeridad
no acabe en suicidio




MUCHAS
GRACIAS




IMPLICACIONES
DEL PAnU ETE

ECONOMICO y 4
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Agenda

Paquete Economico 2023

1. Ingresos presupuestarios
2. Gasto total neto
3. Deuday endeudamiento

4. Implicaciones

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C.






CGPE 2023: Estimaciones macroeconomicas ()
optimistas ante escenarios inciertos

* Los supuestos usados en los CGPE 2023 son debatibles.

«  El crecimiento de 3.0% propuesto para 2023 es optimista.
Sera complicado que la economia crezca por encima
de su potencial.

« La mayor inflacién y las elevadas tasas de interés
presionaran el costo financiero de la deuda y la
sostenibilidad fiscal.

- El gasto corriente estructural propuesto esta por encima
del limite que impone la LFPRH, lo que puede poner en
riesgo la sostenibilidad y la credibilidad de la politica.

*  No se presentan cambios en impuestos, ni miscelanea

fiscal.

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C.

Principales variables del marco
macroeconémico 2022-2023

Variable 2022 (aprobado) 2022 (estimado CGPE) 2023 ( CGPE)
Crecimiento 4.1 2.4 3.0
Inflacién 4.1 7.8 4.7
Tasa nominal 5.0 7.5 8.9
Mezcla mexicana 55.1 93.6 68.7
Tipo de cambio 20.3 20.4 20.6

Fuente: Elaborado por el CIEP con datos del SHCP (2022).
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. Ingresos $7,123,474.0 MDP
Los Ingresos e tributarios ©

presupuestarios para 2023 LIF 2023

PIB 22.7% ILIF 85.8%

crecen 0.8% . ) G )

- Para 2023, se estima una recaudacién equivalente al Ingresos publicos presupuestarios
22.7% del PIB. Esto es 10% Yy 0.8% mayor respecto a 8,000
. 24.1% PIB 22.7% PIB
lo aprobado y estimado para 2022, o sy B0eP R prr Zokre s
3 : 5239 ; 541.7
respectivamente. 2 6,000 S . —
. e . . E 1,826.0 1,749.9
« Se estima que la recaudacion tributaria sea = 1217
9 4,000 2,611.2 25251
equivalente a 14.7% del PIB, lo que es, 11.7%y 9.9% =
mayor respecto a lo aprobado y estimado para E
2,000 36759 4,003.8 3,944.0 4,031.0 4,048.7  4,051.6
2022, respectivamente. 28066 28941
¢ LaS VarIaCIén es ImpU|Sada por IOS eStI’mUIos a 0 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. Tributarios (64.9%) . Energia (24.1%)

. IMSS e ISSSTE (7.7%) . No tributarios (no energia) (3.3%)

gasolinas, que disminuyen el IEPS, y el
fortalecimiento administrativo, que incrementa el
IVA e ISR.

Nota: Porcentajes entre paréntesis son con respecto al total de 2023.
Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacion de la SHCP/EQFP y PE 2023.

. . . A
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 7/,‘\( cCleEe”



Caida de 13% en los
ingresos energeéticos

« Continuan la reduccion de los ingresos de la CFE desde
2020. En 2023, se reduce en 7% respecto al cierre de
2022.

* Losingresos estimados del sector energético del 2023,
no superaran a los ingresos de 2016.

« Cautela con la estimacion del precio del petréleo y los
posibles estimulos a las gasolinas para 2023.

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

Ingresos

0 energéticos $1,713,223 MDP a
ILIF 2023 VARIACION LIF 2022

C ) (G )

Figura 1.1. Ingresos del sector energético 2016-2023

15 I I
23
0.8 14 13 16

IS

% PIB

20 18

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. CFE FMP . PEMEX

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).
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Se reduce espacio fiscal
para 2023

A pesar de la variaciébn positiva, la proporcion del
presupuesto que se dirige al gasto programable
disminuiria 2.2 puntos porcentuales respecto a lo

aprobado en 2022.

- Se priorizaria el gasto federalizado, las pensiones y el

costo financiero de la deuda, que en conjunto

concentran el 63.2% del presupuesto.

- El espacio fiscal para 2023 seria equivalente a 2% del
PIB, por lo que se tendrian 4 mil 751 pesos por persona
para realizar politica publica, 2.8% menos que lo previsto
en 2022.

Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria, A.C.

PIB 26.4%

Gasto neto
ey $8,299,647.8 MDP
PPEF 2023

@ )

mil millones MXN 2023

8,000

6,000

4,000

2,000

Gasto publico presupuestario

| 3550 I 23.9%PIB 239%PIB 2579% pIB
PRI 241% PIB e oy 22.9% DI, 25:7% P

353.1
679.2

26.5% PIB 25:7% PIB

- 24.4% PIB
3722 334
665.6 6344
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. Otros (8.6%)

. Federalizado (29.3%) . Pensiones (20.4%)

. Salud (8.2%) . Educacion (4.3%)

Costo de la deuda (13.5%) . Energia (13.4%)

' Inversién (2.9%) . Cuotas ISSSTE (-1.6%)

Nota: Porcentajes entre paréntesis son con respecto al total de 2023.
Fuente: Elabarade por el CIER, con informacion ce 12 SHCRCuentas Piblicas y PE 2023,
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Cae 2.1% el gasto per
capita para poblacion sss

« El aumento propuesto alcanzaria a incrementar el gasto
per capita en IMSS, ISSSTE y Pemex. Sin embargo, la
poblacion sin seguridad social veria una caida de
2.1% en su gasto per capita, el cual pasaria de 3 mil 733
pesos en 2022 a 3 mil 694 pesos en 2023.

- El programa IMSS-Bienestar registraria una caida de
16.9%.

- SSa presenta recorte de 46.7% en las partidas de
medicamentos, IMSS y Pemex con aumento.

« Financiamiento sigue contemplando el Fonsabi. Se
sustituyen recursos para la atencion de padecimientos
mas costosos como VIH y Cancer hacia la atencién de
primer nivel.

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C.

Gasto
e en salud $892,849 MDP
PPEF 2023 (10

PIB 2.8% PPEF 10.8%

(e ) - )

GASTO PER CAPITA (PESQS)
0 a o o Q o

$29,190 $30,858 - — — A
$5,240
$5,316

$3,773

Diferencia Variacion 2023 -

Subsistema 2022 (mdp) 2023 (mdp) 2023 - 2022 2022 (%)
IMSS 64,137 68,551 4,414 6.9 %
ISSSTE 20,029 14,751 -5,279 -26.4%
PEMEX 2,988 3,535 547 18.3%
SEDENA 650 281 -369 -56.8%
SEMAR 288 190 -98 -34.1%

SSA 37,957 20,245 -17,711 -46.7 %
Total medicamentos 126,049 107,552 -18,497 -14.7 %

Fuente: Elaborada por el CIEP, con informacion de SHCP 2022.

\V
weles



Gasto educativo por
debajo de niveles de
prepandemia

» El gasto educativo se encuentra por debajo de los
niveles de prepandemia, al igual que la cobertura
educativa.

* Aumenta 44 mil 272 mdp:

*  49.5% se concentra en incrementos salariales

*  39.3% en el Programa la Escuela es Nuestra y
Apoyos a centros vinculados a media superiory
superior.

*Aumentan programas para la recuperacion del
aprendizaje en media superior y superior.

* En educacion basica no se identifica presupuesto para
abatir los efectos de la pandemia

+ Se mantiene una brecha presupuestaria, al menos de,
0.76 puntos del PIB.

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

% PIB

PIR 3.24%

%l en educacion

Gasto

$1,018,571 MDP

P P E F 202 3 VARIACION PEF 2022

PPEF12.3%
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Gasto publico en educacion 2016 - 2023

vs Cobertura educativa

3.24

2016 2017 2018 2019 2020

2021

1
2022 2023

Crisis por la pandemia de Covid-19

[ Gasto piblico en educacién . Cobertura total

Notas: El valor de 2022 corresponde al PEF.
Fuente: Elaborado por el CIEP, con datos de la SHCP.
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Se requiere financiamiento
para la creacion de un
SNC

« En el PPEF 2023 se prevén avances para un Sistema
Nacional de Cuidados a través del INEGI e INMUJERES.

« El gasto en cuidado se concentra en recursos destinados
para la primera infancia con seguridad social. Este
representa 0.25% del gasto neto total, mientras que el
PAM representa el 19.8%.

* Serequieren recursos para un SNC, que incluya
poblacién sin seguridad social, que contribuya a la
equidad intergeneracional y atienda a las personas

historicamente vulneradas.

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

FIB 0.1

Economia de

los cuidados $39,242.0 MDP
PPEF 2023 VARIACION PEF 2022 @

PPEF 0.5%

(

) )

60,000

40,000

20,000

Evolucion del Gasto en Cuidados (2016-2023)

Millones de pesos

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. Primera Infancia Nifiez . Adolescencia . Con discapacidad

. Mujeres e hijos . Adultos Mayores

Fuente: Elzborado por CIEP con infermacién de SHCP
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Te hli Gast
Inversion publica no se . e ion $1,190,133.3 MDP o
recupera pese a S PPEF 2023

INncrementos @ ) @ )

*  Pese al aumento de 15.6% real en el gasto de Gasto publico de inversién 2016-2023
inversiéon propuesto para 2023, es menor al Por funcién

ejercido de 2021 por 9.5%.

* 69.7% del gasto en inversion se destina a e
T
infraestructura, del cual, 24.6% corresponde a ,‘;
proyectos emblematicos. g
&
«  47.7% del gasto se destina a Combustibles y energia
(-7.37% para 2023).
. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
 El Tren Maya es el proyecto emblematico con
mayor presupuesto 143 miI 073 mdp . Combustibles y Energia Comunicaciones y transportes . Educacién . Otras funciones
! ) . Salud . Vivienday servicios a la comunidad
Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de INEGI(2022) y SHCP(2022).
S . : o\
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 7,,‘\( cCleEe”



Gasto del sector energetico 0 Gasto $1,122,236 MDP

, en energia Q
cae 1.9%. CFE el que mas PPEF 2023
pierde F ) (- ,

PIE 3.5% FPEF 13.5%

- El presupuesto del sector energético disminuyé Figura 4.1. Gastos del sector energético 2016 - 2023

1.9%.
1,500,000
« La SENER hara una aportacion patrimonial a Pemex
y CFE, del 96% de su gasto asignado.
% 1,000,000
*  CFE: decrece su presupuesto en -7.8%. a I I
- Subsidios a tarifas eléctricas: aumenta en 0.05% = st1.223
el presupuesto asignado a este rubro. 200,000

395,940 577,514 586,034
417,663
437,783 403,795

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. Energia Pemex . CFE . Otros

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacion de: SHCP (2022).

. . . A
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 7/“\( cCleEe”



Incrementaran recursos SAskn $2,432,770.9 MDP

fFederalizado

para estados y municipios PPEF 2023 T o

FIB 7. M PPEF 29.3%

en 2023 (] ) (G )

- El gasto federalizado aumentaria 9.9% en 2023. Este Gasto federalizado por componente 2016-2023
monto permitiria ver un aumento real desde 2020 por Bemy 525500150  $25838200
2,500,000 $2,432,917.0 2 374278.0 $2,432,770.9
2.5%. 2,282,267.0 $2,212,562.0
2 2,000,000
+ Las participaciones crecerian 14.1%, las aportaciones &
o
6.1% y los convenios 4.9%. & 1,500,000
- El gasto en educacién crecié 3.9%, en salud crecié S 1,000,000
o
. o . .. E
1.3% y proteccion social y apoyo a la vivienda 14.7%.
500,000
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. Aportaciones . Convenios . Gasto en salud . Participaciones . Ramo 23 . Ramo 25
Fuente: elaborado par CIEP con informacién deSHCP(Cuentas Piblicas 2016-2021, PEF 2022 y PPEF 2023).
S . . \V,
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 7),‘\\ cCleEe”



Crece 12.8% el gasto cnpensiones  $1,692,920.9 MDP o
para adultos mayores .. PPEFas

(]

) (= )

« El presupuesto de PBAM aumentd 34% y ocupa el Gasto en pensiones

segundo presupuesto mas alto después de IMSS. 2,000

[ 3/7 |

« Sin una fuente de financiamiento vinculada.

S 1,500
. . . =z
- Del total de pensionados contributivos 58.4% son %
hombres; 41.6% son mujeres. g 1000
E
* Las pensiones de las mujeres son 14% menores. =
*  Menos de 40% de las mujeres en deciles mas bajos
reciben una pensién COntribUtlva. 0 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. Aportaciones CFE
. Otras (LyFC, Ferronales e ISSFAM) . Pemex . Pensiones de Bienestar
S A : Y
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. ':“\\ cCleEe”



Pago de la deuda
asciende a 3.4% del PIB

+ Se estima que el costo de la deuda crezca en 29.0%
respecto a 2022 y equivalga a 3.4% del PIB.

« El principal crecimiento se estima en el costo de la deuda
del Gobierno Federal (+38%), lo que seria equivalente a
2.7% del PIB.

« Este monto se calcula con base en supuestos
optimistas sobre escenarios inciertos, por lo que
podria variar durante 2023.

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

Costo fFinanciero

$1,079,087.0 MDP

de la deuda
PPEF 2023 O
PIB 3.4% PPEF 13.0%

@ ) (- )

Costo de la Deuda

35,841
1000000 S22

148,086

800,000 31,040

30,397 b ‘ 1511 40,586
o 49,678 117,690
~ 30,302 160,664 146,436 161,001 149,566
g b G 139,616
~ 600,000 - 128,137
=
o 112,950
o
E
400,000
200,000
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondo Nacional Apoyos a ahorradores
. de Fomento Gobierno federal y deudores . Pemex . CFE
al Turismo de la banca

Fuente: Elaborado por CIEP con informacién de SHCP
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La inequidad
intergeneracional sin @
atenderse ni resolverse

« Se estima que el indicador de la deuda se estabilice en SHRFSP per capita
150,000
49.4% del PIB desde 2024.

* Los RFSP ascienden a 4.1% del PIB (+23.1% respecto a

2022). Los maximos desde el 2014, i 100,000
S
* No obstante, esta estabilidad no esta vinculada a las g - -
proyecciones de largo plazo referentes a la transicion so000 T SN

demografica.

« Porlo tanto, pese a estabilizar el indicador de la deuda,

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

en términos per capita la deuda pasara de 120 mil 059
pesos en 2024 a 128,155 pesos en 2028.

. Reportado Proyeccion PE 2023

Ultimo dato: 2022m7
Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de: SHCP (2020, 2021) y CONAPO.

S A . %
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. %‘\\ cCleEe”
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Implicaciones del Paquete Econdmico 2023 (21

- Responsabilidad, equilibrio y realismo ausentes en el paquete econémico 2023.

- Optimismo ante escenarios inciertos: la probabilidad de que los ingresos sean menores crece ante el ambiente de
incertidumbre e inestabilidad global.

«  Sin reforma fiscal, urge revisar compromisos de gasto. Pensiones, costo financiero de la deuda y gasto federalizado: 63%
del gasto total.

- Espacio fiscal reducido: sectores sin financiamiento suficiente que merman las oportunidades de desarrollo de la sociedad
y de la economia.

« El endeudamiento crecera de 3.8% al cierre de 2022 a 4.1%, esto se sumaria a lo que pagaremos de deuda en los
siguientes anos.

+ Lasuma de pago en pensiones y costo financiero de la deuda suman 8.8% del PIB. La recaudacion de ISR completa no nos
alcanza para pagarlo.

« El presupuesto no perspectiva de género, ni perspectiva intergeneracional.

« Pensar en discutir y buscar alternativas para tener una reforma fiscal en 2024. Sin ella, el riesgo de insostenibilidad crece.

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 4 —



IMPLICAGIONES
DEL PAQUETE -

ECONOMICO \ visita:
2@23 . https://paquetee ico.ciep.




Universidad Nacional Autonoma de México
Facultad de Economia

Centro de Modelistica y Pronésticos Economicos

LXXIV Reunion Trimestral

Evaluacion macroeconomica 2018-2025

Centro de Modelistica y Eduard() LOI'lla

Prondsticos Econdmicos .
9 de noviembre de 2022

Agradezco la asistencia de Erick Beltran, Jesus Jorge, Cristian Trujillo,
Emmanuel Salas, Victor Alarcon y Jaime Rocjiriguez.



Quien no puede buscar lo imprevisto es
incapaz de ver porque el camino conocido
es un callejon sin salida
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Tasa de desempleo, varios paises
1975M12-2022M07

2009 2021
30 _ H H
S
(:) (3) 25 -
=0
8 Z
3
o) E 20 -
=0
o : :
03 f
=3 15-
BE
10 - | v/ q
‘ \ A‘\\ P, "‘ Canada
"'\; ; Espafia
5 | Francia
3 Alemania
: : Japon
0 Reino Unido

|IIII|IIII|IIII|IIII|IIII|IIII|IIII:| e | [ | il
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Fuente: OCDE (2022)



Deuda Publica Bruta, (% PIB),
1996-2021

Paises desarrollados

Ameérica Latina

160 300 : .
= 2020
2006-2007 2020
140 - 2009
Aol 120
%9 200
2z Bl \
20
%8 80 150
AL 50 . N
O R . ]
= pa—t
=l 10 7 ]
20 50 ]
O ’;_\I [ I [ I [ I [ I [ I [ I [ 0
0 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Argentina Brasil Chile —— Alemania ——— Canada —— Reino Unido
Colombia México Peru Eetados Unidos Japén

Fuente: Elaboracion propia con datos del Datosmacro (2022).



Inflaci6n, varios paises 2018MO01-2022M09

16 . Ultima observacién mensual
- Rusia >
Alemania* 9.97%
1]k
12- Espafia Brasil 7.19%
Canada* 6.85%
> O 1le*
%2 g Brasil— Chile 13.72%
22 China* 2.8%
aQ -
% § 4. Espafia** 7.3%
ég Jap6n* 2.99%
e 0 TN\ L México* 8.69%
...................... M—— S Reino Unido* 10.14%
2018 2019 2020 2021 2022 Rusia* 13.68%
: . , . T ja* 83.45
—— Alemania — Brasil —— Canada Chile ;lr?m: —
. - , .. * Septiembre,
—— China —— Espana Japon ~——— MeXICO | ** Octubre, 2022
——— Reino Unido Rusia

Fuente: Banco Central de Chile (2022), Deutsche Bundesbank Eurosystem (2022), e-Stat (2022), FRED (2022), IBGA (2022), INEGI (2022), Office
for National Statistics (2022), Statistics Canada (2022).




Tasas de interés de referencia,
2014-2022 (noviembre 2022)

10
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R 8 50
>3
52 40
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% % 2 4 — — ——
O& = 1'_;\LE| 0
— =T i
0= ' — -10
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Canada Unidn Europea Corea del Sur China Japon Rusia
México Estados Unidos Reino Unido Turquia Venezuela

Fuente: Datosmacro (noviembre, 2022).



1.2 Estados Unidos
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Fuertes Presiones Recesivas para 2023

* Normalizacion del crecimiento de largo plazo

 Correccion fiscal

e Correccion monetaria: Ai = V Precio activos (bolsa) — A Deudas,
V Precio Casas — precipitar crisis financiera y bancaria

* Apreciacion cambiaria en niveles historicos
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 Gran endeudamiento

e Caida mercados financieros

10




EU: crecimiento del PIB, 1980Q1-2022Q3
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Fuente: FRED (2022). "




Tasa de desempleo, 1980Q1-2022Q3

14

12 4 .
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—— Natural —— Observado
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Fuente: FRED (2022).



EU: Déficit publico (% del PIB), 1970-2022*

4 _
0
Evolucién
%) déficit fiscal
o 8 desde inicio del
6: = -4 _| ARP en 2021
=0
ope
L o
=S -8 1975 1983 1992
7
< O
O& 12
_1 6 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20

* Los datos de 1970-2020 fueron tomados de OECD (2022) y de 2021-2022 son estimaciones de Statista (2022).
Las barras sombreadas son recesiones (FRED, 2022).




M1 y M2 Billones de ddlares, $1.9 trillones de

dolares costo el

2017 Q3 -2023 Q3 America Rescue Plan.

Normalizacién Empez6 en marzo de
24,000 —

20,000 - - $1,400 ddlares en
cheques por cada
miembro de familia

w

>0 16,000 -

O3

2 Z - Ampliaciones

w
O

é & 12,000 - generosas al seguro de
O

& O desempleo

o3

£Z 8,000 - : ,

B = - Miles de millones de

_J délares en ayuda a
4,000

gobiernos estatales y

locales
O | LI | LI | LI | T T | T T | T T | LI | LI | LI | T T | T T | LI | LI | LI | T T | T T | T T | LI | LI | LI | LI | T T | T ,
2 | 11V | | Y U 1 VA | Y {1 VA | A 1| I A VA I | - Trump ya habia
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | Invectado 53 trillones
de ddlares para
M1 —— M? estimular la economia

14

Fuente: Financial Forecast Center (2022).




Tipos de cambio bilaterales respecto al Dolar,
2004M1-2022M10*
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2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
CA/USD EU/USD JP/USD
MX/USD UK/USD
* Series normalizadas. 15

Fuente: FRED (2022).



EU: deuda de los hogares, 2003Q1-2022Q2,
8 Billones de dodlares

2022Q2: 16.2

16

2008Q3: 12.7

dolares
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2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

|| Hipoteca I Credito revolvente [ Credito automotriz
|| Tarjeta de credito [ Credito estudi | Otros

Fuente: Federal Reserve Bank of New York (2022).



Indice de precio de los hogares,
1987M1-20220QM9
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Fuente: FRED (2022).



Bonos del Tesoro (Spread) de 2 y 10 afos,
1976/06/01-2022/10/24
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Fuente: FRED (2022).



Indices bursitiles, 2000M1-2022M10
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Fuente: Investing (2022).



EU: Inflacion (PCE y CPI),
2000M01-2022M09
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Fuente: FRED (2022).



21

éxico

2. M

SOJINONOD3 SODILSONOd
A VOILS|13A0OW 3d OIN3O

IdNID /N




Formacion Bruta de Capital Fijo, 2013 = 100
1993MO01-2022M07
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Fuente: INEGI (2022).



Tasa de desempleo, 1980-2024

9 1983 (6.8%) 1995 (6.3%) ’
. 3
2 .59%

7 009 (5.5%) p)
g 6 f\ 2020 (4.4%) 4
% Z
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. 2018 (3.3) -2

1991 (2.6%) 2000 (25%)
) -3
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Tasa de desempleo (izquierda)

Brecha de desempleo (derecha)

Nota: tasa de desempleo entre paréntesis.
Fuente: Eudoxio (2022), prondsticos 2022, 2023, 2024 y 2025 (CEMPE, 2022).
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Fuente: INEGI (2022).

2005Q1-2022Q2

Tasa de Condiciones Criticas de Ocupacion,
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Poblacion ocupada por salario minimo,
2005Q1-20220Q2
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—— Hasta 1 salario minimo —— De 1 a 2 salarios minimos
—— Mas de 5 salarios minimos

Fuente: INEGI (2022).



Indice de Precios y Cotizaciones BMV,
2000M1-2022M08
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Fuente: Banco de México (2022)



México: Inflacion, 2001M01-2022M09
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Fuente: INEGI (2022).
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Perspectivas de SCHP para 2023
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3. Pronosticos
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México: Pronosticos, 2022-2025

Ainos 2022 2023 2024 2025
Series sin desestacionalizar
PIB 1.82-1.95** 1.48** 1.86** 2.03**
I 1.8* 1.1-1.4 2.2-2.6 1.8-1.9
[l 2.0* 1.1-1.4 1.7-2.1 2.2-2.3
1 1.8-2.1 1.0-1.7 2.2-2.5 2.0
- 8 IV 1.6-1.8 2.1-2.6 1.1 2.0
S g Series desestacionalizadas
52 | 1.9% 1.2 2.0 1.7
ofe I 1.9% 1.0 1.4 2.5
E é [ 2.4 1.2 2.8 2.3
oz \% 1.5 2.4 1.4 2.3
’% 5 Desempleo 3.3-3.9%** 3.2-3.5%%* 3.3-3.5%** 3.2-3.4%**
O & | 3.5% 3.1-3.5 3.3-3.5 3.2-3.7
[l 3.2* 3.0-3.4 3.2-34 3.0-3.1
[ 3.6-3.9 3.6-3.7 3.6-3.7 3.4-35
IV 3.0-3.7 3.1-3.3 3.1-3.2 2.9-3.0

* Datos observados

** Rango tasas anuales de crecimiento

*** Promedio anual

Estimaciones realizadas el 2 de septiembre de 2022 con la colaboracion técnica de Jorge Ramirez-
Nava.

Se autoriza la reproduccion total o parcial siempre que se mencione la fuente.




Meéxico: PIB per cdpita. Cambio estructural, 1993-2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI (2022) y Eudoxio (2022).



Meéxico: Consumo per cdpita. Cambio estructural,
1993-2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI (2022) y Eudoxio (2022).



PIB 1970-2025
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PIB per capita, recuperacion
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Fuente: Eudoxio (2022) y prondsticos CEMPE (2022)
http://www.economia.unam.mx/cempe/pronosticos.htm hasta 2025.
Nota: de 2025 a 2035 proyectamos los datos con la tasa de crecimiento promedio de 1980-2025.
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