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40 Anos de Integracion en Norteameérica

Sergio Luna, Economista en Jefe
Reunion de Primavera del CEMPE, 2024




Exportaciones e IED

Exportaciones totales (miles de millones de ddlares) Inversion Fija Bruta Regional (USD corrientes,
millones)
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TLCAN no es una panacea

* No garantizé convergencia

* Ni econdmica

e Ni institucional

« Sin embargo, si llevé a un cambio de perspectiva...



El choque de China 'y Trump: “Nearshoring”

Comercio mundial
(proporcién del PIB)

China — Estados Unidos —|\éXico

100

» Regionalismo vs Globalizacion

 T-MEC: desviacion de comercio

» Nearshoring: ¢ triangulacion de comercio?
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Fuente: Banco Mundial



El futuro: ;integracion economica profunda?

Ratio de dependencia de edad
(% poblacion en edad para trabajar)

= Estados Unidos Canada == México China
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« ;Zonas aduaneras?
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s Zona monetaria optima?

Fuente: Banco Mundial

Intensidad energética (MJoules / PIB)

« ¢ Integracion ad-hoc? 10
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Finanzas Publicas en Perspectiva

Fausto Hernandez Trillo
Ciudad Universitaria a 27 de febrero 2024



Tamano del Estado

Gasto Meto Total Pagado
1% del PIB)
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El que solo refleja una parte de decisiones del
gobierno federal

Gaito Mo Programable

(% del PIB)
10

20

Aumento de tasas y
| de nivel de
‘ endeudamiento




Clasificacion Economica

Gasta Corriente Pagada

% del PIB)
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Clasificacion Funcional

Gasto programable devengado del Sector Piblico
(Clasificacion funcional coma porcentaje del PIB)
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Desarrollo Social

Gasto en Desarrollo Social
(% del PIB)
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Gasto en Infraestructura

Gasto de Capital Pagado
(% del PIB)
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Fuentes de Financiamiento

Fuentes de Financiamiento del Sector Publico
(% del PIB)
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Fuentes de Financiamiento

Gasto Corrlente vs Ingresos Tributarios
(% del PIB)
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Endeudamiento neto

Balance Primario del Sector Publico vs Costo Financiero
(% del PIB)
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Sostenibilidad Fiscal
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Gracias por escuchar



Universidad Nacional Autonoma de
México
Facultad de Economia

LXXVI Reunion Trimestral
(primera de 2024)

Meéxico: evaluacion
macroeconomica 2019-2024

Eduardo Loria
27 de febrero 2024

Agradezco el apoyo de Emmanuel Salas, Julio Lépez y Josué Machuca



Motivacion
La actual administracion representd un giro inédito a la
1zquierda.
Las promesas fueron bastas (100 compromisos), crecer al 6% al

final. . :
Tasas de crecimiento promedio anual,

2019-2024
PIB 0.77% 2.0%
PIB per capita -0.26% 1.61%
Consumo Privado 1.52% 6.52%
Inversion privada -0.12% 1.77%

Fuente: calculos propios basados en Eudoxio (2024) y FRED (2024).



PIB per capita México/EU,
1960-2022

1.0 :
Convergencia Divergencia
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Fuente: elaboracion propia con datos de Banco Mundial (2024).
1982 = 1.
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2. Calificacion de deuda soberana



1. Indicadores



Mexico: Esperanza de Vida al Nacer,
1960-2021

74.2 anos

76
Guerra contra el narcotrafico
2006.
72
68
Con tasa de
64 crecimiento promedio
anual (1990-2019,

0.2%) tardaremos 27
afos en recuperar nivel
de 2019.
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Fuente: Banco Mundial (2024).



Esperanza de Vida al Nacer: tipos de

gobiernos,
2019-2021

1.01

0.99
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0.96
0.95

0.94
2019 2020 2021

=== No populistas Populistas México

Elaboracion propia con datos de Banco Mundial (2024).
Nota: la clasificacion entre gobierno populista o no populista es de Loria y Medina (2022).



Indice de Desarrollo Humano:
Meéxico vs Mundo y AL
1990-2021
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Fuente: UNDP (2024).



Meéxico: lugar en el ranking del IDH,
1990-2021
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Fuente: Datos Macro (2024).
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Meéxico: Cambio estructural
1993-2024

PIB PIB per cdpita

19
LPIB = 14.23+ 0,79*
LPIB = 13.26+ 2.9%t
17 = 2.14 £ T6%t
LPIB = 13.38+ 2.82* 16
15 LPPC=7.32+ 1.3%t
14
13
1995 2000 2005 2010 2015 2020 1995 2000 2005 2010 2015
— 1993-2008 — 1993-2008
2009-2017 2009-2017
—2018-2024 — 2018-2024

Célculos propios basados en Eudoxio (2024).
Nota: pesos de 1993.
2024 es prondstico de Eudoxio (PIB = 1.87%, PIB per capita = 0.83%)).

\

LPPC = 2.98 - 0.2*t

2020
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1.02
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0.96

0.94

0.92

0.9

PIB per capita: tipos de gobiernos,
2019-2022

2019

2020

Populista

México

Cop~la tasa de crecimiento promedio anual 1995-
2018 (1.33%) México alcanzard en 2027 el PIB per
cdpita de 2018.

Con la tasa de la actual administracion (-0.26%) no
habra convergencia.

2021 2022

No Populista

Fuente: elaboracion propia con datos de Banco Mundial (2024).
Nota: la clasificacion entre gobierno populista o no populista es de Loria y Medina (2022).



México: coeficiente de inversion

privada,
- 1970-2026
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Fuente: prondsticos 2024-2026 Eudoxio (2024).



Meéxico: coeficiente de inversion

publica,
1970-2026
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Fuente: Eudoxio (2024).
Nota: pronosticos 2024-2026.
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2. Calificacion de deuda



de la Deuda
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Mlexico: Calificacion de la Deuda
PEMEX,
2020-2024 .,

BB
B+
BB-
2020 2021 2022 2023
B+
2020 2021 2022 2023
Moody's

Bal

Ba2

B3

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Fitch (2024), Moody’s (2024) e IMCO (2024). .



Riesgos de la Deuda Soberana
Mexicana

S&P, Fitch y Moody’s: Pemex es factor de riesgo soberano.

Pemex depende del apoyo del Gobierno Federal lo que presiona a
las finanzas publicas.

Pemex ha reducido sus ingresos y aumentado sus costos.

Las pérdidas netas 2019-2023 fueron de 32.2 dodlares por barril
refinado.

En contraste Petrobras gand 5.6 por barril refinado.



* Moody’s recortd la calificacion de la deuda de Pemex a B3 “alto
riesgo crediticio”, categoria “especulativa”,

* El problema de la liquidez de Pemex se debe a pérdidas en
refinacion. Hace 10 anos, la relacion entre activos
circulante/pasivo circulante era de 2.9, hoy es de 0.9

* El respaldo gubernamental de PEMEX podria degradar la
calificacion de la deuda soberana y presionar ain mas el costo
financiero de la deuda.



Eudoxio: prondstico macroecondmico de
México 2024.1-2027.1V

| 2028 | 2025 | 2026 | 207

1922* 1.92.2% | 2.1-2.3* | 2.1-2.4*

2.4-2.6 1.7-2.0 2.2-2.5 2.3-2.4

1 1.8-2.1 1.3-1.6 1.5-1.8 2.4-2.7

[ 1.5-1.7 2.2-2.4 2.1-2.5 1.8-2.4

2.0-2.2 2.4-2.7 2.3-2.6 1.6-2.3

mmmm

2.4-2.6 2.2-2.4

I 2.7 2.7 2.6-2.5 2.1-2.3

11 3.1 2.8-3.0 2.8 2.5-2.7

Y 2.7 2.5-2.7 2.1-2.3 2.0-2.5

* Rango tasas anuales de crecimiento.

**Promedio anual.

Estimaciones realizadas el 22 de febrero con la colaboracion técnica de Jorge Ramirez-Nava.
Se autoriza la reproduccion total o parcial siempre que se mencione la fuente.
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