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Exportaciones e IED
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TLCAN no es una panacea

• No garantizó convergencia

• Ni económica

• Ni institucional

• Sin embargo, sí llevó a un cambio de perspectiva…



El choque de China y Trump: “Nearshoring”

• Regionalismo vs Globalización

• T-MEC: desviación de comercio

• Nearshoring: ¿triangulación de comercio?
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El futuro: ¿integración económica profunda?

• ¿Zonas aduaneras?

• ¿Zona monetaria óptima?

• ¿Integración ad-hoc?
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La actual administración representó un giro inédito a la
izquierda.
Las promesas fueron bastas (100 compromisos), crecer al 6% al 
final.

EUMéxico

2.0%0.77%PIB

1.61%-0.26%PIB per cápita

6.52%1.52%Consumo Privado

1.77%-0.12%Inversión privada

Tasas de crecimiento promedio anual, 
2019-2024 

Fuente: cálculos propios basados en Eudoxio (2024) y FRED (2024). 

Motivación



PIB per cápita México/EU,
1960-2022

Fuente: elaboración propia con datos de  Banco Mundial (2024).
1982 = 1. 
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1. Indicadores



México: Esperanza de Vida al Nacer,
1960-2021

Fuente: Banco Mundial (2024).
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Esperanza de Vida al Nacer: tipos de 
gobiernos,
2019-2021

Elaboración propia con datos de Banco Mundial (2024).
Nota: la clasificación entre gobierno populista o no populista es de Loría y Medina (2022).
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Índice de Desarrollo Humano: 
México vs Mundo y AL 

1990-2021

Fuente: UNDP (2024).
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México: lugar en el ranking del IDH, 
1990-2021

Fuente: Datos Macro (2024).
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México: Cambio estructural 
1993-2024
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PIB per cápita: tipos de gobiernos,
2019-2022

Fuente: elaboración propia con datos de Banco Mundial (2024).
Nota: la clasificación entre gobierno populista o no populista es de Loría y Medina (2022).
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Con la tasa de crecimiento promedio anual 1995-
2018 (1.33%) México alcanzará en 2027 el PIB per
cápita de 2018.
Con la tasa de la actual administración (-0.26%) no
habrá convergencia.



México: coeficiente de inversión 
privada,

1970-2026

Fuente: pronósticos 2024-2026 Eudoxio (2024).
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México: coeficiente de inversión 
pública,

1970-2026

Fuente: Eudoxio (2024).
Nota: pronósticos 2024-2026.

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 25

Inicio de la 
administración
2019

Gran
Recesión

2009

Balanza de 
Pagos
1995

Crisis de la Deuda
1982 y 1986



2. Calificación de deuda



México: Calificación de la Deuda 
Soberana, 
2008-2023

Fuente: Banxico (2019 y 2024) .
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México: Calificación de la Deuda 
PEMEX,

2020-2024

Fuente: Fitch (2024), Moody´s (2024) e IMCO (2024). .
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Riesgos de la Deuda Soberana 
Mexicana

• S&P, Fitch y Moody´s: Pemex es factor de riesgo soberano.

• Pemex depende del apoyo del Gobierno Federal lo que presiona a
las finanzas públicas.

• Pemex ha reducido sus ingresos y aumentado sus costos.

• Las pérdidas netas 2019-2023 fueron de 32.2 dólares por barril
refinado.

• En contraste Petrobras ganó 5.6 por barril refinado.



• Moody´s recortó la calificación de la deuda de Pemex a B3 “alto
riesgo crediticio”, categoría “especulativa”.

• El problema de la liquidez de Pemex se debe a pérdidas en
refinación. Hace 10 años, la relación entre activos
circulante/pasivo circulante era de 2.9, hoy es de 0.9

• El respaldo gubernamental de PEMEX podría degradar la
calificación de la deuda soberana y presionar aún más el costo
financiero de la deuda.
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Eudoxio: pronóstico macroeconómico de 
México 2024.I-2027.IV

* Rango tasas anuales de crecimiento.
**Promedio anual.
Estimaciones realizadas el 22 de febrero con la colaboración técnica de Jorge Ramírez-Nava.
Se autoriza la reproducción total o parcial siempre que se mencione la fuente.

2027202620252024
2.1-2.4*2.1-2.3*1.9-2.2*1.9-2.2*PIB
2.3-2.42.2-2.51.7-2.02.4-2.6I
2.4-2.71.5-1.81.3-1.61.8-2.1II
1.8-2.42.1-2.52.2-2.41.5-1.7III
1.6-2.32.3-2.62.4-2.72.0-2.2IV

2.3-2.5**2.4-2.6**2.6-2.8**2.8**Desempleo
2.2-2.42.4-2.62.82.7I
2.1-2.32.6-2.52.72.7II
2.5-2.72.82.8-3.03.1III
2.0-2.52.1-2.32.5-2.72.7IV



¡Muchas 
gracias!

CEMPE
www.economía.unam.mx/cempe
Eduardo Loría
www.economia.unam.mx/profesores/eloria/


