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Criterios de politica econdmica para 2002: las escaramuzas

Loego def blogues de los partidos politicos a ln reforma fiscal foxista llegd, como cada noviembre, el jalonco por los Crire-
rivs genorales de politiva econdmica para el afio siguiente, A pasar de vivir de dineros piblices, los seitores legisladores sigeen au-
sentandose de diversos foros a los que debian asistie y la mala prens, en complicidad con ellos, trata de vender como “protesta inle-
ligenre" es1a falie de responsabilidad en materia fiscal, Pero [a Secretaria de Hacienda tiene tambids gue llevar a cabo un vitaje de
fondo en su comportamiento, no menos obluse ¥ arrogante que el de los congresisias, en lo concemiente sobre todo a los criterios
prard M2 se limitd a tomar los futuros del petridlen 17 délares por baril) en lugar de emregar an analisis serio, estipuld una pari-
dad de referencia de 10,1 pesos por dolar sin siguicra srgumentar dicha tasa, PrEOYECIO un crecimiento excesivo de los companentes
de |a demanda agregadi, etc. ¥ no se vale afirmar, como 1o hizo el subsceretario de Egresos Carlos Hurtado, que la razon de yerros
Lan nolorios es que “se tiene una fecha limite para presentar el presupuesto ¥ no se pueden cambiar a diario los prondsticos", porque
enmnnces estariamos ante verdaderos absurdos que imposibilitarian cualquier cos,

El primer asunto polémico de fondo es 12 1asa de crecimicnto del producto interne bruto (PIB) para 2002, siuada en 1.7% en
térmings reales v asociads 4 un prondstico de 0.3% de Iz misma variable pera Esizdos Unidos; con una inflacion (dicismbre-
dictembee) de 4.5% para México v otra de 2.5% para Estados Unidos. Mo se trata de abjetar un crecimienio muy magro peno supe-
i en casi seis veces al de Estados Uinidos, pero se necesita algo nids que fa mem aseveracidn gubernamental, debido a que fa esti-
micion de erecimiento para 2000 fue de 4,5% v ¢l observado de 6.%%, luego para 2001 la estimacidn fue otra vez de 4 5% y el mis
probable ¢s ahora de 0.0%, segin el nueve dato oficial. Si a la misma estimacion corespondicran, de maners consecutiva, cifras de
2.4 punles por arriba y 4.5 puntos por abajo el saldo es una variabilidad muy aliz, de casi i ¥ puntas respecio de B estimacian oficiall
Lo cual, de entrada, dificulta sobrermanera las decisiones de los pgentes econdmicas on los rubros de consuma, inversion, endeuda-
miente, cie, Omra vez, la credibilidad macroecondmica queda en entredicho por jugar con una de las tres variables domésticas mas
sensibles, abriendo |z pozibilidad de distorsiones intertemporales.

Peso no s6lo se imenta pasir come 51 eualguier cosa por una volatilidad tan acusada del producto ohservado respecio del esti-
mado, que no sobra reiterar que es coss mis seria ¥ podria tener mayores consecuencias nesativas de las que el documento oficial
supone; también se fabula —y aqui edtd la sezunda cuestion— un déficit de In cuenta corriente de la balanza de PEos que pasari de
representar 3.1% del PIE & 3.4 de 2004 a 2002, O sea que 51 &l crecimiente cero del producto e tramsforma en 1796 Ja cuenta co-
rricnte silo se modificard en 3 décimas de punto, lo que trastocaria eualquier caloule hasta Iy realizado de ln elasticidad-producto
de [as importaciones mexicanas, las cuales, como se sabe, responden siempre por encima de la tasa del preducto (de abi su pendiente
positiva tan pronunciada por sobre fa linea de 45° en cualquier plano A-Y, siendo 1 la tasa de crecimiento de las importaciones y ¥
la clel producta). Partc de estas mentiras sin recato vienen de que el foxismo, amrapado por ln buroceacia hacendaria e instalado como-
damente con ella, no ha sido capaz de rechazar el vigjo diapristics de Guillermo Ortiz v Ernesto Zedillo {asesorados por Stanley
Fischer y Sebastian Edwards) zcerca de los colapsos de halanza de pagos. Luege de que |a crisis asiitica demostrar aplastamemente
su fitlsedad, el funcionarinde mexicano sigue repitiendo 12 1esis de que un déficit de cuenta corriente demasiado alto provocaria seve-
o5 ataques especulitives contra el peso. Y entonces, “resolviendo”™ rapido, se fnventan un déficit s mode,

Pera lIn tercera y Bltima cuestion no cs |a vencida porque con el balance fiscal suceden cosas igualmente exdticas: para 2001
serd de -0.69 como porcentaje del PIB, y en 2002 ascenderd a -0.65, que era 13 tasa estimada tambicn para 2001, pero el costo finan-
ciere del sector piblico (que incluye In lamada “deuda piblica presupuestaria™) pasard de 3,3% del prodecto en 2001 1 3.43% en
2002, Asi que s¢ profundizard 1z debilidad estructural del fiseo pero los diputados v senadores seguirdn entrando felices a “debatir”
en ¢l munda ficticio de Hacienda, para finalmente acordar si el déficit seri de 0.65% o 5i 5erd de poco més, mientras el costo finan-
CIEra --oun con tasas de interés casi inmdviles-- continia al alza_ La falscia fscal, a pesar de todg, pexlrin ser de corta vida si fos
igentes econdmicos abservan que la explicacién dliima para que la tasa de interés real de referencia pase de 6.3 a 6.5% de 2001 2
2002, inclusive con menor inflacion, no es ol que los desequilibrios creciemes, no constantes, del sector paklico. Vale recordar e
en esta asuinte hasta el Fy ha hecho sefalamientos a los funcionarios de Haciendw, Si noda parece susceptible de escapar al populis-
me baladi de Franciseo Gil Diaz y 1a credibilidad macroecondémica tampoco imports, estamos tan sdlo anfe escaramuzas,
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Mercados con informacion asimétrica: fn guia bisica del joven a fa seleccion adverse y al riesgo moral

Luis A. Jaramillo-Morgueiva®

- ‘E R el campo de la cconomie, quizds el mds imporfante parfeagnas con el pasado —umo que abre enormes posibifidades

para trahafos futnras— reeae en la cconomin de la informacidn, En la actwalidad e reconoce que la infarmacicn ex im-
perfecta, gue of abfanerfa plrede Fer Cosloga ¥ gl ocliien dmpartaies asimairias o elln, Que @ su ver re ven afechiday por aecio-
s Tt e lox individuos como de fox enipresas, Eite reconocimiento aficla, s sran medida, of enrendimieain de las conoei-
migmios feredados del pazado, conocinienos falis come o feorema fundamental del hienestar v algunay de far cargeterizasio-
Hes Ivksicas de la economia de mercade; por otra parte, provee explicaciores de los fendmenos econdmico y social que de ora

manerd, Milhesen sido sy dificiles de sntender”

LUn primer acercamiento o o informacion asimétrica

Informicion asimérica, como definicion, nos indica que la
cantidad de informacion que Ios agentes en el mercado poseen
difiere cuantitativa v cualitativamente, Se debe tener mucho
curdado al utilizar el térming informacidn asimétrice, pucs sc
corre el rizsgo de confundirle con el concepto de informacidn
incompleta, Para wna mavor claridad conviene plantearlos en
lérminos de informacion siméirica ¢ informacién complata.

Informacidn simérica: 2 un juego con informacian simétsi-
i, el comjunta de informacién de un jugador en cualquier nodo
en gue elipe una accion o en un nodo final contiene, por lo me-
noz, los mismes elementos que los conjumos de informacitn
de [os demds jusadores; de ofra manera, se frata de informa-
ciin asimeétricn

Informaciin eompletas en un juggo de informacion completa,
la naturlezn mueve primero ¥ ambos jugadores a observan;
en un juego de informecién incompleta, la naturalez mueve
primero v por o meoos uno de los juzadores ne la obzerva.

La linea de frontera que marca la diferencia entre ambos
concepos @5 muy tenue, pero conviene clarificar laos términos
por &l simple hecho de tener un mejor v més completo entendi-
miente de |25 reglas del juego que el nutor especifica. U for-
ma mis ficil de digetir los conceptos se logra utilizando ui
madeto priaclico del agente-principal: ¢l modelo del agente-
principal generalmente se usa para analizar los problemas de la
informacidn asimétrica. Este término, como veremos posterior-
mente, suele aplicarse a los modelos de riesgo moral dado que
los problemas estudiados en el derecho gque se ocupa de la de-
legacion de funciones, por ko general, implica & un emplendo
(el agente) que desobedece las ordenes del patrdn (el principal)y
al elegir las acciones eguivocadas,

El Principal (2] jugador no informado): es el jugador con la
informacion mas basta o burda.

El Agente (el jugndor informado): ea el jugador que tiene la
participacién de la informacion més fina.

“El sulor es profesor de b Facubtnd de Feencenia (UMAM). El docu-
miein presentado ex una recapilacidn de nolas preparmlas pam 1a
ponencia “Mercadeg eon Infomaditn asmétnca. Los Premios Molse]
e Ecanomiz 20007, a la quee fud invitndo per |2 Acadzmia de Invesli-
gacita ¥ Andlizis Econtmica (INAE) en noviembre de 2001, Agra-
terco puntualmenls & los rssponsables del provecwa “México-Esiodas
Unides: credibilifad macrsecandmica en economiss abieriaz, 1904-
200" (clave DOAPA TN308THE) el apoyo v financiamisnto otorpadas
para la realizactin del presente trabago. i

Joseph B Stipliz
Bajo informpsidn asiméirica;

El patrén conoce la capacidad del trabajador pero no su
nivel de ésfucrzo. Este cs un problema que surge de la infor-
macion asimélrica ¥ se categoriza como de riesgo moral con
acclones oculins,

51 al principio ningdn jugador conoce |a copacidad del tra-
bijedor, pero el trabajador la descubre una vez gue empicz a
trabajar, el problema es de riesgo moral con conoclmiento
oculto,

Bajo informacidn incomplsta;

31 el trabajador conoce su capacidad desde el principio,
pero ¢l patrdn na, el problema que subyvace es de seleccian ad-
VEFS,

Si ademids de que el trabajador conoce 20 capacidad desds
¢l principio, puede obtencr recomendaciones significativas an-
tes de firmar el contrato con ¢l patrén, ¢l problema es de sefia-
lizmeicn.

For Gltimo, si ¢l trabajador obtiens sus recomendaciones &
travis de una respueesta que 1oma la forms de una oferta sala-
rial que hace el patran, el problema es de escadrifimmicnto.

Ltz givco cateporias estdn surgiendo graduslmente de la
abundanie  lineraura aceren de los modeles del apente-
principal, por ko que algunas de las definiciones aon no han
terminado por esablecerse con claridad. Ew particular, habra
quienss argumenten que lo que aqui se ha lamado “respo mo-
ral con conocimiento oculbte” v “escudriflamients™ s ko mismao
que la seleccidn adversa.'

La seleceion adversa, el dafio maral v I ceonomfba de In fn-
farmaciin

Ahora bizn, Jcome es que estos conceplos pivotales inci-
don, fundementan o enriquecen a la coonemia de le informa-
¢idm? Expongamos nuestra problema de In siguiente manera:
usualmente los personas que tiensn informacidn (cualquiera
que €5ta seal, encueniran atractivo revelor la informacidn o las
personas que 0ol tieren; por ¢leg lado, los agentes que no
ticnen informacién hacen un esfuerzo para extraerla de agque-
los apentes que la poseen. Los casos inleresanles surgen cuan-
do tnicaments alpunas de las personns que cuenfzn con infor-

"Boreps (1990) acepta que hay una diferencis, pero é<la ne o5 muy
scriz, Argamenty gue na es necgsanio hager unn categorizacifn pregi-
g dado que se pucdeir hacer prablemas migy nteresantes wvenclaixlo
meds de una fonnn; me sugiers lemis que como consunidor de livs-
rafiers, debo poier menos atencidn a las eldqueas v mis cuidada o las
feplas del jussn.




macion advicren que les es atractivo y ademis benéfico, revelar
mformacion verdadera, misntmas que otras personas, del mismo
grupo, tienen un incontive pera ocultar o confundic a la gente
que carece de informacion,

Un coso clisico de infonmacion asimérics @5 presentado
por Akerlof (1970) con su medelo del mercado de “limones™?
Ep gsbe rabaje seminal Akerlof presenta dos grupos de personas
con las siguientes caracleristicas;

Lirppo umag: |as persoas disefiag de aules.

Crupo dos: las personas que no Poseen 3uies ¥ en consccusncin,
tienen una mavor valuncion marginal por ellos [(asume una va-
lzacian cincuenta por ciento mavor guee la del arupo uno).

Aqui, el problema de la informacion asiméirica consiste en
que las personns que va poseen los autos (grupo uno) tienen ma-
yor informacion sobre la calidad de los mismos v su actuacion,
respecto al grupo dos 52 definird on los siguisntes términes: a un
precio @, la cantidad de autos que sugrupo ofrezca equivaldrd a
todas aguellos miembros del grupo que valfian sus aulos por
abajo de g, es decit, cualguier que poses un auto con calidad x
= p. El modelo asume. por otra parte, que la calidad promedio
de los autos (o) cquivale a la mitad del precio de mercado (e,
Jr = )

Ahora bign, s el precio estuvicra por debajo de In calidad
promedio, el grupo wne estans dispussto a vender |a wotalidad de
los putos mientras que ambes grupos destimarian sus ingresos
{recursos monstarios) para equiparar la oferta logrando el equili-
brio del mercado, Un sepmdo caso s posible si ol precio ests
por encima de la calidad promedio pero es aim menor que la va-
luacion marginal del grupo dos; aqui sdlo las personas del grupo
dos demandurian awlos. Por altimo, si el precio estd por encima
de la waluacion marginal de los autos del scoundo grupo
[nuestra cazo si recordamos que (3/2) & < p] aagene del los dos
srupos demandaria autes, derivands en una caida ol del mer-
cado, La mformacion asimétrica puede, enfonces, conducimos
hacia ineficiencias paretignas o, en casos extremos, a caidas
campletas del mercada,

Podrinmos buscar algunas formas alternativas para permilis,
en este caso a los vendedores que realmente fienan autos de alta
calidad, revelar esta informacion. Un cjemplo clare son las ga-
rantias, que representan frecuentemente una de las tantas formas
de seflalizacidn. La sefalizacidn se refiere 2 una siluacidn, en un
marco de informacidn asimétrica, donde algunas de 1as personas
con la informacion privada —ie.. buena calidad de los autos-—-
desaan hacerla piblica de manera creible. EL bacho de que sdlo
algunas persomas tengan interés por revelar b infermacion per-
mits que una situacidn de informacion asimélrics se convizia
on un problema.

Dz mamera interesanie, <] asweo agul en particular no e
“zaber®, de mmnera autorsatica, quign estd revelands informa-
citn verdadera ¥ preciza sobre su situacion particular --dado que
todos miemarin ‘cofivencer de su alta calidad atn cuando no la
posean--, lo peculiar es poder reconocer alguna "sefal™, ¢s decir,
una accidn que ln gente reconozea como wn indicador de ol
calidad. Una sefal de "alia calidad" serd crefble sdlo si la gente
con productos de baja calidad escope --dado los cosles asocia-
dos o I sefalizacitne-- no enviar ninguna scial. Spence (1973,

1974) presenta ejemples precisos aplicades ol mercado luboral,

*EI térming “limones” Io wtiliza en su irabajo para hacer referencia
las 2ulos usades ds bajn calidad.

ad

D= misnera peneral en sues frabajos, el punto clave de estns sefia-
les es que los oferentes o demandanies de alte calidad
(profesionistas, vendedores de awtos, demandontes de sepurn
medico) estin dispucstos o distinguitse de los de baja calidad a
traves de acciones gue ostos dllimos no encusntran convenien-
tes, Es imporiants hacer notar que cxiste “ricsgo moral™ en di-
cha identificacidn: al vendedor no 52 e pusde confiar que repre-
senturi honestumente la calidad del auto a menes que se le apli-
fue un Mesquema de incentivos" para hacerlo, es decir, una saric
de acciones o promesas que incentiven al agente pama que no
mignta cuando proporcions informacidn. Deniro de esie TS
ma se pueden identificar los siguiente tipos de incentivos: a) cl
incentive directe al prometeele una estancia en prision si dice
mentiras ¥, hY el incentivo indirecto al exigirle una garantia par-
cial.

Par atro lisdae, Stighitz (1971, 1972} muestta en sus diferen-
15 frabajos que ann pequefias cantidades de informacidn imper-
fectn e informacion asimétrica pucden tener efectos significati-
vos en los mercados competitivos. A partir de esto, algunos de
sus resultados mis canvincentes mostraron, desde aquel enton-
ces, que ¢l precio unice de equilibrio va mo e3 eternamente via-
Bles que el equilibrio de mercado, de existic, consiste en wy con-
Junio da comratos que especifican tanto los precios como los
cantidndes; que los individuos con mayor mivel de rissgo
(capacidad menor, etc.) emplean una externalidnd disipativa so-
bre los individies de bajo cespo (capacidad mayoar, etc.); que
tanto la estructura del equilibrio como s propia existencia de-
penden del nmero de supuestos que, bajo informacidn perfects,
s00 inconsecuentes; finalmente, que bajo algunas condicionecs
plavsibles, el equilibeio de mercado mo axisie,

Un cjemiplo clara de estos resultados se presentan en Botlis-
child v Stiglive (1978). En su trabajo seminal optan por un enfo-
que inverso al wtilizado por Spence, es decir, exploran el merea-
do de sepuros donde las personas tienen distintos niveles de ries-
go. miveles que son del conocimiento de los individuos [grepe
eonl mayar nivel de informacion pera no de la compadia aseau-
radara (el agente con menor nivel de informacidn). Bajo este
enfoque, el equilibrio incluird un "racionamienio” de los segu-
ros, o5 decir, las personas no tendrdn la posibilidad de adauirir
unit canfidod ilimitada de coberura o un precio dado; 2 cambio,
padean seleccionar su opcidn a partic de un mend de combinga-
ciones de precios y niveles de coberra,

Heferencias

Akerdof, AL (1970 “The Masket of 'Lemoans’s Qualily, Uncertainty
and Market Mechanism", The Swarterly Sourne! af Econemics
virl, Bl apnstin

Kreps (159900 A Cowme in Microeconamic Aralpsis, Harvester ¥
Whentsheat Bd., Mew lersey.

Feathischild ¥ E‘iEIiLL PR ) "Equi!":uiu:l; in Competitive Insirance
Market: An Eseay on the BEcopomics of Imperfect Informativa”,
Thee Chvarterle Sournal of Ecesomics vall ML noviemhse

Spence, AM. (197d) Merter Sgracfiar, Cambridge University Press,
Cambridge.

wmmeen [ JUTR “Tab Markel 3ipnaling™, The Cuarierde o of Eco
ratics vol. §7.

Stiglitz, 1. E, (20000 “The Contsibalions of the Economics of Informae-
tiom 1o Twentscih Cenlury BEconamics”, T Charierly Journel of
feargemics, noviembee,

s (1T L “Pecfocl mmd Imperfeet Capatal Markels™, mimei.

(19720 “Education ns n Screening Device and the Distribution of

lscome”, mimeo.




El erecimiento de Solow v el caso mexicano
et Telles Gdimes

L a evplucion a irwvés del tiempo de fas variables ceondmicas
mias inporianies, tales como el PIR, el consumso, el ingres
prev eyt cire olms, pugde ser 0l par explicar ¢l nivel de cra-
cimiente econdmico de un pais, sin embargo por ¢l economista cs
necesanio establecer formalizaciones que nos lleven mas alla de
uma perapecliva puramente empirica. Es por eso que La teora eco-
nomica se ha ocupada de constrir medelos que se especializan on
el campo del creclatiento ccondmico, dentro de &ste wna de los
trabejos que destacan lanto par sius aleances teOTicos como par su
wiilidad es ¢l modebe de crecimiente scondmico de Solow, El de-
sarrolle de este trabajo se enfocard o desplegar de forma sencilla v
clara el modelo v, ademnis, de aproximor al misme a la sibeackén
de la econamia mexicana desde 2| perfil d2 [a polilica econdmica,

El modelo de crecimiento de Solow, basindonos en la notacidn
seguida por Romer (1996), nos muestra cdemo el ahorro, ¢l creci-
mignio demogrifico v el avance lecnelogico afecton el aumentn
del producio a dravds del tiempo; profundizande en ol andlisis, ¢l
modelo tambicn es 0] para explicar las diferencias entre lod pive-
les de wida de los paises v puede ser usado para exponer el fend-
mend de la convergencia econdmica, El modelo de Solow, ez un
medele neecldsico de crecimiento econdmico que utiliza kas varias
bles producto (1), capital (&7, fuersa de trabajo (L) v conocimben-
o £} para explicar el crecimignte; el madele pame de a funcion
de produccion neocldsica de In forma que describieron Charles
Cabb vy Poul Douglas:

B = ek, cAL) = e f{K, AL).

La Tuncidn de produccidn utilizada por Salow s enionees
denaminada coma la funcidn de produccion necclésica de repre-
semincidn Marrodbmainra! donde AL 25 conesido como trabajo efi-
ciente. La funcidn de produccion asi cxpuesta cuenta con rendi-
mign1os conslantes o escala bajo el argumento de dos supuesios; la
ceonomin g5 lo suficientemente grande gue o peérmite la especia-
liznciGn v, la na impartancin de atees insemos en la determinacion
idel preduces (conte a ticrra o las recorsos narles). El supuesio
de bos rendimicntos constantes 8 escaln permite estudiar 12 funcidn
en su Ferma dntensiva de formo ques sic = LAL

)AL ~ VAL FIK, AL v

D3z [2] se obtiens v que o5 interpretada como B sy de pro-
ducty por irabajador eficients v K007 e 5 |2 1nsn de capital por
unmladd e lnbor efectiva. Con eda transformacien Ia funcin de
praduccian original se simplifica de Ia sipusente manern

Jy=fkn

Entemees es posible expresar el producte por trabajador como
funcedn directa de la tasa de capital par 1m'|:|:|jlad-u-|:' -:_u:upaﬂr:.‘ Cif=
cluyendo que la cantidad de producto s6lo depende de b cantidad
de capital por unidod de trabaje v del tamaie de |z economlz
(viase Figura 1

Fignra 1
I
¥ fim S )= 0
K =t X
IR
F'.d_'-'_'_._F g
. | b fk)=
k— 0l

Siguiendo con ¢l desarrollo del madels, Salow afinma que o

producta e equivalente a la suma entre el consuma v In inversion;
Hy=0c+l
Crividienda (4} civire el nivel de trakajo, obleacmas |a ravio de
Ins variabkles por Crabajador acupado
fiw=cti,
el modela supane que el dnico determinonte de la inversidn es ef
ahorra, de farma gue

61 =J(s).
recxprcsande (6]
)i = s2¥= k).

La ecuactin (7) nos dice que la inversidn es proporcional al
ghorro, donde 5 es b propercidn del preducto dedicnds o T inver-
sidn, De acuerdo a las funciones obtenidas: la funcidn de produc-
citn ¥ la funcidn consuma, es posible realivar el andlisis de como
el aumento del capital a ravés del tempo deviene en crecimiento
2eondmica. El nivel de capital por trabajador eficiente & estd de-
terminndo por dos aspectos: la inversién nusva fjada por |2 asa
de nhorro del pals v la parte del acervo de capital gue 52 depresia
i b larga de un periedo. El aumento de la inversidn de capifal por
trobajador eficiente & ez determinada por la 1asa de ahormo v csta
asu ver, es aleelzda por una lasa de depreciacion &

% ) F=s5Y=§K,

La evolucion de los Factores de |2 prosiuccidn restanies, la
fuerza de trabajo £y el conpcimiento 4, & su nivel inicial estin
dados ¥ aumentan a lases crecientes » v g respectivamente de For-
Trad Ui

Baj L =nl, A=ga,

Introduciendn los fnctores que afecian ¢l crecimienio de |3
tsn e inversidn por trabajador eficicnte & en la ecuacicm (8] ¥
ordenanda algebratcamente ableremos Fa ecuacién {9) que nos
muecstra gue el camblo en Fos niveles de inversiom crabajodor-
eficiente & ¢5 el resultndo de In diferencia entre dos téiminos: s
inversion actual por unidad eficients de rabajo 5 7% v el monio
de [a inversidn que debe ser realizadn para mantener £ en su nivel
actunl St g d) que thmbidn 3 conesido comn fread-sven Tnves-
e,

Nk=sAki=(ntg+a*k

Estado estacionarin ¥ repla de ore. La ecuacion {9) nos muesira
gue sdby existe un Gnico nivel donde crecimiente del acervo de
capilal es cerg, Este pento, donde la inversidn por trabajador efi-
cienle e dgual al broak-even irvasnien, 22 conode como ol citado
cslagionario del capital (%*). El estado estacionarie muestra 2|
equilibrio del modelo: la sconomia converge siempre a esle nivel
de praducka ¥ Ia funciin de prodiccitn se ve alzctada por las dis-
tintes niveles de & ¢ i sin embarge, a large plazo, 14 cconomia
tenderd o estahlecerse ¢n su estado estacionario v fa rapidez de
converpencia hocia esie nivel depende de les niveles de & ¢ de
fmtg+ 4) (vénse Figura 2).
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L fipurn anterior nos musstira ba dindmica del modelo, Cuan-
do el desgnste productive (et g+8 exceds al nivel de inversitn
%) el acerve de capital disminuye hosta que csta diferencia
g8 cern, por ol contrarie, coondo [a fasn de inversidn es mavor o
la tasn da depreciacién, el acervo de capital aumenta hasta anulbar
la difesencia

Figara 3 ¥

=
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=
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Dreitira del enfoque del bienestar ccondmiben g2 ineluye el womi-
no de la regla de oro del capial, La regla de oro del capital ez el
punto donde se maximiza el consumo i) Uiilizando la ecuacién
{33 v sustituyends en ésta los niveles estaciomarios de la inversion
v el producta se obtiens:

Gajc® = fik® —(n+g+&)k",
e decir, en gl gslado estacionario, ¢l consuma e ipual &l dife-
rencii @nire ¢l producto v ¢l break sven-investmeny; entonces, el
aumento en ol acerva de capital tiene dos efeclos sobre los niveles
de consumo: origing una maysr produceidn, pero que no o GHnsy-
mida sino utilizada para reponeér el capiind, Bl punto de ose del
capital €3 aguel en donde la diferencin entre el nivel de producio ¥
el monte de desgaste praductiva 25 mayor.
Crecimiente demogrifice, progrese tecnobigics ¥ fasn de aho-
rri. Para explicar los cfectos que tiene sobre el modzlo de Solow
el crecimiento de |a poblacién laboral fa) en un pals es necesain
utilizzar b ecuzeidn (90) del models:

9] k=5 ik} - [0k g+ &)F k, dondes dk™on < 0.

La couacidn musstra gue el crecimiento demogrdfico dismi-
nuye la acumulacion de capital por trabajador, el crecimiento eco-
ndmice una ves alcanendo ol estado estacionario no alfecta el nivel
de &5 cuando no se esta en el estado estacionanio, un mEyor cregi-
miente demogrifico causard una menor dindmics en ¢ crecimicn-
to del praducio. Por oira parte ¢l progress lecnolgicn que pusde
ser introducido came el Factor o modifica ln funcidn de produe-
cidn original de forma que

10y k=5 fkh=(n+g+a)* Kk, dende Skicg = (1.
aupontendo que el progrese ecneldgico provess me incre-
menls en o prosductividod del trabaje 2 une 23a comstanie g, Ia
praduccitn se incromenia como cfesta de este armenta, A esta
forma de pregreso e le conoce como aumentative de la producti-
vidad laboral, La inclusion del progreso fecnolégico no altern susz-
tancialmente nuestro anilisis del estado estacionario.

Lhentro del mpddslo s= ha mestrado la impenancia que tene o
tasa de ahorro pora determinar la senda de ereclmiento de un pais,
La ecuagion (11} muesira que incrementos en la tasn de ahomro
madifican los niveles de inversiba v, coteriy paribas, el numento
del nivel de ahorro conducied o on suevo nivel estacionorio de 1a
econamia (whase Figura 4)

113k = s T{k) = (n + £ +5 } dande &k = 0.

Ln aumentas en la tasa de ahorra &7) implica un mayer ndvel
en el monio de la inversidn, desplazands la funcidn hecis arriba,
Cuande esto sucede fa inversidn excede a la depreciacidn v el
acerva de capitn] aunenta basta aleanyar un nueve estado eslacios
mario (K77 con un mayor nivel de capital v d¢ producio, Bl ereci-
miento en el producto &5 mayor 20 en el corto plazo.

e :
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Una apraximaciton al caso mexicano. El modelo de crecimiznio
claborade por Sobew ha modificado, sin duda alguna, el estedio de
lac causas v copsecuencins del desarralle econtmice en el curso
de las dhimas tres décadns, Su facilidad en el monejo formal v
fetrica puede resultar atil para ubicar el modelo 2m un plane empi-
tico y, de esta forma, construirse una perspectiva general de la
cconamiz mexleana v su erecimicnio desde uma visieon del mode-
I,

Hetomando el argumente principal del modele que sostiene
que el ahorro, el crecimiento de la fuerza laboral ¥ el avance tec-
noldgics som determinantes del crecamients del producto, s posi-
ble analizar los lincamenios de politicn scondmica que afecton
dircclamente a estas variahles v, de esla formn, tratar de explicar,
desde el models, el sentido de lns acciones de politica.

El ahorro es, desde su definicién mis simple, la diferencia
eritre el ingreso v el consuma, en una cconamla cerrada el redults-
i dba esla diferencia necesarinmenie debe ser igual o maver que
cera {en el primer caso mo existird ahorro dizponible). Pussio qus
este no &5 ¢l caso de la cconomia mexicana --v de ningunn oira
eeonomia en ¢l contexta actual-- el andlisis se centrard e unn eoo-
nomia con fas sigeientes condicipaes:

IZ)BP =T+ FE dendle FE. #0

1.1] :I =.-'r{i'-:-l"]|-
las ecuacianes (12} ¥ (13] nos muestran que existe apariucy og-
mercizl (T) ¥ flujo de capitales (FE). De esia forma, sasteniends
gue la coonomis mexicana cuemta con lns caracieristicas anterio-
res, o8 posible imroducie la ccuacion (14) gue nos muestra o efec-
to que tienen estas condiciones sehee 13 economin nocional,

140X - M=% - 1)+ (TX - G,

La ecuacidn {14) es conocida como ecuncién de Mujo de foa-
cig y nos meesne que en uni gcomsmila abienz es posihle mante-
mer miveles de consuma —a absarcidn definida coma el gasta total
de los residentes— por arriba dal fngrese nacional. Una vez infra-
ducidas estas cusstiones es pasible distinguir que en In sconomin
mexicana el ahorro puede dividirse en dos formas, el share inter-
mo v el ahorro exiemno (en este caso ol miembro izguicsdo de la
eoucidn 14) Deigusl forma el shorro interno se descompons e
aharra privado v ahama piblico. De acuerds al models de Salow,
un incremento en la tasa de ahorro (i disfincion de se origen),
tendri un cfecto dirccte spbre los niveles de inversion trbojndar-
efcetivo, 5i

ik = s (k)b + n+ gk,
al aumentar Ia inversifn, existe un aumento Transitono en [ s
de crecimiento del preducte, la cunl 32 manticne hasta que I fun-
cidn Inversifn aleanza un mueve eslatdo estacionarico. En 1éminos
dindmicos, se experimenian aumenios permonentes on fas niveles
e products per ocdpite v en o productividad del trabajo.
St Aftn+p=0 ¥ As=0 = Ak=0

El efecto positivo que tiens el sumenta en la tasa de ahorro
para |2 econpmiz mexicana, desde Ta vision del modelo descrito,
Justifica ks lineamentes de politica econdmica del pals que bus-
cam incrementar los niveles de ohiomo, cspecialmente el interse, ya



sue, despeds de la experiencin de [a crisis (nancier de 1994, se
o intentade disminuir la dependencia del ghorra externo para di-

pamizar los niveles de inversidn. Fere no habria que obvidar el

cagp asliticn de 1997-1908, deade inelwso palses como s NIC s
con tasas de ahorro domdsiicas muy altas sufficron nfoques cspe-
culativas exitosas en condra 42 sus monedas,

Cugdra 1. Maxico: akarmo como porcantaje del FIS 1823 - 2000

Cuadro Z Méxicn: pabiassan mayor de 12 afios, v poblasian ecordmi-
camenb= aciira. 1952 — 2000 [parcentajes del ctaly

gy Fahlazidn

ANr Pahdl:c!':'r;:lpiynf GEondm I'.L':Iml:|ll_l;
dcLva

(IETE 14.8 55.4

19%4 6.4 1

1247 14,6 56.1

1598 75.5 S84

199c 75.49 55.8

FOon 5B 1 ]

Ahorro | Aloro | Ahomo i

L privado | externo tofal LG

|95 1. .G [

1955 20.5 0.5 2100 1980 3036
iYWT 2.6 A 228

oog 20.5 2.8 433 1990 36,16
| G 0.3 38 24,5

2000 2272 3 2541 i 3637

' estimado *f PFromedie anual
Fuemie: SHCPE, Proog/fde, béxica 2000 AD3: .'-.'.._-:p Imdficadors o Dwe-
Topiag Aabiw aad Peeife Comateies 20000,

Oero determinante del crecimiento econdmice  en el modelo
de Solow o5 ¢l crecimienio demografico, Esta varable jucpa un
papsl imporianote en el modelo va gue, ademids de infoit en 12 sen-
da del producto, es componente primerdial de In tasa de producio
e et e 18 ecantmia.

La palitica demogrifica de México v de otros pajses pobres se
hix caricterizade por buscar una redeccttn sustancial de la tasa de
crecimicmo de fa poblacidn, Estas acciones, desde el panto de vis-
ta del modela de Solow, @stin encaminndas a implementar un pro-
ceso de profundizecian del capital, va que los reqeerimientos del
mismo disminuyen al mantenerse en niveles estables el crecimicn-
1o de In fiserza de trabajo. De acuerdo a la ecuncicn {9 lo anterior
i mpstrade por; AlG + gl = 0, A%k =0, An =0 — Ak =0,

La baja en ¢l crecimicnio de la poblagion produce un naovi-
mients sobre la funcidn de produccién hasta que se alcanzs un
nicva nivel de estado estacionanio. En este nuevo punin, &l prie
duclo prev eddpit e mayor que en cl periodo anterior, Sin embargo,
el crecimienta laboral no necesarinmente aport ConsECUENCIas
pegaiivas al crecimisnte. El modelo, indica que e puments de la
preduceién puede derivar de dos fuentes cugndoe estas actian si-
multaneomente: ef incremento en el capital v 2l incrementy en |2
fiserza de rabajo elicients,

15} AY = (PME=AK) + (PML=AL),
Reordenzndo la ecuncidn (15) v agrupando algebraicamente se
obticne wna ecuacidn que relociona 108 efectos gue tienen |25 Lass
de erecimiento, 1anto de la fuerz laboral como del capital, sobre la
lasa de grecimicnto del produccoe:

[6)4y = atak (1 - whad,
el parimetro o indica ln pamicipacidn que tiene cf capital en el
crecimiento del producto, mientras que (- lo ¢s parn el creci-
miente @2 fa fuerza laboral. En ors economin como by mexicana
podria suponerse que el parimetro @ poadera en mayor medida al
crecimiento de la inversidn coma determinante del crecimiento del
peoducio; e estn forna, @l crecrmienio de |a faerza laboral mo fng-
pacti de manera importante al prodecto. En esia fase del andlisis
pucde retomarse I idea que nos sugiere la imporiancia que tiene el
crecimients de la tasa de ahorro en la dindmica econdmica siendo
necesany enbonces, incrementas los niveles de capital para aumen:
tar la eficiencia de by fuerz laboral v lograr con csto mayores ni-
viles de bienestar para 2 seciedad.

Fuente: IMEG], Erozesta Memrd de Sopleg, moreo de 2001,

Como se seatuvo en B primera parce del trabajo otre deterrnz-
pante del crecimiento econdmico ¢ el progreso fecnoldgice, el
cual peede provocar un incrementa en la productividad del trabajo,
gslo 25, vilures nayoees de I aportocidn gue lenen los insumes
labarales en la funclén de produccidn. Este proceso conclave con
niveles més altas de proglucts pee cdpifa en el estado esteciamara
de |3 economia,

El modelo destoca el rol que juega el progrese teenoldgion en

el procesa de crecimienio de una econertia, ya ges &Ste al estims-
lar el trabajo eficiente actia como un alicienie para el incremento
e la productividad. La weorfa del crecimiento econdmico v el mis-
mo Salow sestiencn que una forma de incomparar 2l progreso fec-
nofépico al proceso de desarreli es relacignandolo al increments
en la inversitn fisica. Aungue ¢l crecimiente ded capital es impor-
fante lo es tambign In promocidn de politicas que incentiven lag
actividndes de investigacién v desarralle. EI gobiens mexicann al
catimular la inversidn actia a favor de la productividad; sin embar-
go, la itnovaciin tecnoldgica o es alpo que distinga a la econo-
miz naciopnal, Far olra parte, los origenes altemativos de producti-
vidisl somar la inversidn en capital humann, que siguiendo a Ros
bert Lucas, tiene similar imporancia que la especializacidn del
capilal al crear externalidades pesitivas que incrementan los nive-
les de eficiencia (Sachs, 1994, Mo abhstanic 6sta ha sido una cues-
tion olvidada par parle de los responsables de la politica industrial
del i,
Pucde entonces concloirse que el modela de Salow es il para
explicar las diferencias entre los nivelss de vida de los paises, Las
dislinlas composiciones de la funcidn de presucsion alestan la
dindmica de crecimiente de las econamias, ¢l madelo implizn que
s4lo con politicas que promusvan un incrementa en los niveles de
ahaery, de inversidn v de capital junto con un control demograficn
retponsable se pueden aleanzar niveles de vida similares a los de
Ins paises desarrollades. Es decir, el model, condicionado a algu-
nos supuesios, pusle inferr el fendmeno de la converaencin eoo-
nomaci enire poises con distintas funciones de produceidn. Asi,
tludiendo @ Mankiw (1997), una nacién que dedica una alia pro-
porcién del ingrese nacional al ahorro gorard de niveles de ingresn
rayares, por el hecho de que tiene un elevado acervo de capital en
el estado etacipnario, Hablando de la cusstitn demogrifica, una
nacion con unn alla twsa de crecimiento de poblaocidn tendrl un
catado estacionnrie sin niveles significativos de capilal por trabgi-
dor eficientz ¥, por tamo, un baje ingreso per cdpifa;, con el pros
greso Lienico sucede gue, seglin el madelo de Solow, s6lo o inlen-
sificacidn de ka :tcnnlngia '|:r1.||‘:|:||'.“ inceementar los niveles de wida
de la p-:-l.'da-:iﬁlL Es jl!upurlualb: destaser que gslo sucmle unn vez
gue 32 ha llegade a un esindo estucionario mads alto producto de
incremenios en la tasa de ahoro, s
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Economia de guerra ! oy

La economia mundial después del 11 de septiembre de 2001
Arfet Velasco

S ¢ han cumplido va casi res meses desde aguel martes 11 de
septiembre, cuando el mundo se vie spcudido por los atagLEcs
terrorislas en el noreste de Estados Unidos. Ese dia, el terrorismo
no s6lo acabo con miles de vidas v con doz de los principales sim-
belas de la cullura estadounidense: también se llevs consigo las
pu<sts esperanzas que adn se guerdaban sobre una recuperacion
pronta en el nivel de actividad econdmica global que, durante todo
el aibe en curso, va habia experimentado una pronunciada calda, 5§
wien I baja en el crecimiento ceondmice mundial va se anunciaha
deste medindos del afio pasacda, nadie esperala Ios recientes acon-
tecimiening ¥ tanle goldemos como instituciones Tinanciems inter-
maczenales estin tratando de ajustar sus prondsticos a s nucvas
circunstancias que siguen cargadas, atn boy, de una dosis sipnifi-
cativa de incertidwtbre.

El problema pringipal guee &rroja o secucla de tan violenins
socaLecimientos es la pdedida de comfionza por pane de los consu-
eidires & invessionistas ame la nesva sitwacion v, clirg estd, anee
el desamolle de las acciones militares en dondequicr que éstas se
realiczn. De hecho, algunos anolistas ya wsan las expresiones
“recesicn mundial” o meluso “depresion™ parm referirse o la situz-
cidn econdmica que estaria por venir én los priximos meses, dado
que bos signos de debilidad no son exclusives de Estados Unidas.,
aina que s ha dado un encadenamiento a |z baja de las pringipales
economias del mundo, coma son Japdn ¥ la Unidn Europea. En
Ins lineas subsecuentes se annlizardn los vincolos que geardan la
cconomia mundial v Estados Unidos, lo haremos hasdndanos en
inceadores agregados como producto-inflacicn asi coms de eno-
mercio-inversion ponicndo énfasis en como los alaques de sep.
ticmbre pasado han afoctado | evolucidn de estos indicntones,
Por dHimo, el decuments s¢ cierra con algunas reflexiones finakes.

Estados Unldos vy la cconomia mundial

Parlamrs de reconocer el enorme peso de Estades Unidos en
la ezenormia muncial, Sitomamos en ceenda un estudio realizads
et ¢l Fomda Monetario Internacional {Fyl) en agosto pasada, on el
aflo 2000 ka ¢conemia de nuestro vecing del norte representd cn el
produsto intemo bruto (FIB) mundial alrededor de 50% del total ¥
20% de In expansién en ol prodicto real durante las pasadas dos
décadas (aproximadamente 23% en [a (fima expansion de 1992 —
200y Existe, de hecho, un eosficiente de cormelacidn de $0% en-
tre 2l crecimienio de la economia estadounidense ¥ el de la eeanns
milk mundizl {Arorn y Vamreakices, 2000, Tal como s abserva
en el Cuadra 1 oes el mercadn estadounidense donde se concenira
una parte muy imporiaie de lus exponaciones mundinles, Para
Asia incluyenda a Japdn, ef mercado estadeunidense sipnifica mis
de 50%% de sus exportacionss, mismas que representan un 1075 del
producto regional asidtico, En combin, parn México y Canada las
exportaciones hacta los Estados Unidos tienen un pese mucho
mayor cn sus productos nacionales con un 27.5% v 35,4%, respec-
livamente, Por ello, como nos permite ver la altima columma, una
calda en la demanda de importaciones del resto del mundo on Es-
laclos Unidos fendria consecuencias muy serins para los demds
paises, sobre todo para aquelles que basan su erecimiente en el
intereambio comercial con esa nacidn. Pos olrg lado, economias
comie ba Lmion Europea o China que o pesar de que concentran
uny paric imperante de sus expertacionss =n Estados Unidos, b
baja de las importaciones estadounidenscs np tepdria efiectos tn
dramaticos en su nivel de actividad econdmica, pues sus flujos de
comercio estin mejor diversificades v cuentan con una demanda
imterma solidn,

Cuadro 1. Sensibifdad da lag impartaciones da Estadas Unidas
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Fuenie: UBS—Paine Webber, 2001

Froducts ¢ inflacidn

Se espers una contraccién en el nivel de actividad econdmica
glabal en las Oftimos dos trimestres de este afia, o incluse en el
primero del afio 2002, pero tods apunda a que I economin comen-
zard A recuperarse a medizdos del ofo entrante para finalmenie
consolidarse en el &fio 2003 v aleanzar, segin el Banco Mundizl
{BM], un crecimiente del 3.9%. No obstante, wodavia es prematurs
estimar una cifta que refleje el choque de los atentados de sep-
tigmbre en el producta. El FMI predice un efecio de, al menos,
mexlio punto porcentual a ka iz anoel PIB mundial. Par la fue
todos los promedics dados a conocer en los Gltimos meses deben
e ser tratados con cicrla reserva, ain los aportades por 2l propio
Fl en el World Ecorauric Cuilook (#EQ) de oclubre, ya que fue-
ron elaborades juste antes de fos ataques, Lo evolucion de los in-
dicadares depencleri tanto del restablecimiento de la confianza en
los consumidares ¢ inversionistas, comio de que se reduzca la posi-
il e ataques adicionales,

Fara ¢l cierre de exle afio 2001, se espera un crecimiznta del
producto ghobal de 2.6% y 1.3%, sepin ol FM1 v el BM cn sus més
recientes proyegciones, respoctivamente. Ambos redujeron sus
expectativas;: en alrededer de Y puntae porcentual, en ol casa del
primern, pero el By modificd su prondstico en mias de dos punios
porcentuales, dade que & principios de ofo hobla anunciade un
crocimicnto del producto de alrededor de 3.8%. Ven al 2002 cama
el afio de Ia recuperacidn v esperan que el pradiscto crerca on
3% ¥ 1.6%, segin sus informes oficiales, Pese & esta baja en el
crecimicnto de [as estiinaciones del producio, para el FMI, 1a site-
citn no merece ser lamada recesiva. Scgin Anne Krieger, segun-
dn de a bordo en el FMI, ese organisme consider que una rece-
sidn esta en marcha cuando la lasa de crecimiento del producto
glabal es menor o igual & 2.5% v, de moments no hay tal. Mo obs-
anie, para pigunas persenalidades como Jeffrey Sochs o Budiger
Dombusch, el murde st en recesidn aungue no quicra recono-
cerlo ¢l FMIL Sin embargo, ninguno de clios ha aportade algin
data concreto que pruebe que esto sea ciemo. Por lo fanto, el dnico
eriterio que podemos lamar come referencia hastn el momento,
Ligu.c giendo el del Fondo,

Aoum nivel mis desapregada, el Cuxdro 2 da cusnda de la
fuerte calda en la actividad ecendmica de lus naciones més indus-
trizlizadas para este afio, Como es de csperarse, los palses en desa-
rrolla también experimentarin una baja en su sfitmo de crecimignto
aleanzamds s6le un 4.3% en relacién al ofio pasado. ED cosp de
Méxice con crecimiento de 0,8%, segin ol FMI, o incluso menor
como predice el Banco de México, &5 un gjempla de coma los
efeetos recesivas en Estados Unidos se veelven desasirasos parn
aguellas naciones que de alguna monera dependen de ln demanda,
comercio o capital estadoumidense. A pesar de lodo, 2| cuadne per-



mile reconecer que bay buenas expectativas de recuperacion en
lodes [os palses para el afio 2002, Por ¢l lado de la inflacidn, ésia
ae ha mantenido bajo control por ke mayonia de las ecoronias en el
mundo, Para el afio 2002 o incremsento en el mdice de precias ser
mengr que en 2l abo 200, Tedo indlea que o credibilided en la
polilica monsarniz e opemnde correctamente ¥ S2rVird Como un
elementa ndicionnl para gencrar los niveles de confinnza necess-
ras parn impuelsar nuevamente a la cconomia glabal g |a sendn de
crecimisma,

Cuadre 2. Tasa de cretinieno ded producta v cel nivel de precios a
nivel mundial y par regicnos
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Camercio ¢ inversidn

51 la enida en ¢l producta ha sido prave, ura mirmda a los da-
108 del comercio mundial no arafa mejores resultados, El comer-
ein a nivel glabal 36l creceri 2.0% este afio a diferencia de 17% gl
20 anterier. Segim datos d= Ia Organizackéa Mundiol de Comerche
(ERLC), ha habido una caida en el afio 2001 en relacién con el afio
pasado de alrededor de 5% en las imporiaciones de los pafses des-
arrollados, o que se raduce en una baja en las exportaciones de
los paises en desarralle que s6lo tendrin un crecimiontn del 4.6%
al fimalizar este afio en relacidn con un 22.9% del aflo pasado. Lo
anterinr 3¢ confirma s revisames los d=ios de 13 balanza comersinl
de las naciones en desarralle. Bl superivit que éstas alcanzaron en
el 2000 s redujo nprovimadamente 50 mil millones de délares este
e, ¥, por el contrario, en las naciones desarrolladas el déficin en
su balanza comercial que presentaban el afio pasado, en el 2001 w2
ha convertido en superdvit ¥ se estima que alcanzard los 200 mil
millones de dilares,

El informe de |z Organtzacién de los Naciones Unidas (0N}
sabre los flujos de inversidn extmnjera directa (IEDY} en ¢l ano
U0 da cuenta del aumente de un 18% en los Aujos de IED con
respecio al &flo anterior, siendo los mis beneficiados por estos Mu-
Jos los mercados nsidticos (Hong Kong en particular). La perdidn
mis grasde estuvo en ¢l lado kativoamericano, con una baja del
22%. México no entra en In calegorin perdedora pues el informe
sefinla que el pais incremento en 11% sug fondos de inversidn exe

tranjera. Mo chstante, une de bos efecios mis importantes de los
atadues ded 11 de sepliembre (e el incremento en la aversidn al
rigsgs en la mavorin de Ins paises, por I gue existe la posibilidad
de que los flujes de capital se detengan o al menos bajen sy nivel
aclual, En funcidn de lo anterior, hay que esperr hasta contar con
mejor informacidn para poder determinar como sc ajusiarin estos
flujos a ka siteacin sctual.

Par fltima, en materin de comercio e uversion, ¢l temn do los
Flaques terroristas ¥ [a respuesta militar de Estados Unidas y sus
aliados adquiere un tamiz distinto, Lo incertidumbre v I puerrs
pucden provocar dafios muy severos al comercio mundial por me-
dio de un ciems de fronteras o, de¢ manera indirecin, restorle ofi-
ciencia al intgrcambin internacional. Alpunos analistes coma ef ya
eltadn Jeffrey Snchs, o Steven 5, Roach de Morgan Stanley, sugie-
reil que la guerra en fugar de aliviar la siluaciin econdmica v poli-
fica Gricamente esta mandambe safiales de inscpuridad ol mercado
¥, por I tante, fos flujos de comercio ¢ inversién podrian tamba-
lzarss aln mis.

ReNexirnes finiles

La economia mundial strviesa un momenio complicada pe-
nerado en gran medida por un componente Inercéal que Ia arrasica a
la haja desde prinzipios de afio, nsl comae por el clima de descon-
fianza generado por los faques terroristas del 11 de septiembre. Mo
whstamte, fos hechos apunian & que, 51 bien 2 situacicn es delicada
na hay modivos para aswinie pctitudes fatalistas. Los efectos direc-
tos sobee ol PIB mundial en el corte plazo parecen ser todivia ma-
derados ¥ conirarrestobles, Sin embargo, los efectos indirectos co-
ma la péndida de confianza de los consumidorss e inversionisis
st como el incremento en el riesgo para los Mujes de inversitn san
considerables. Pese a elle, b coordinacidn macraeceadmeca infer-
nacianal permite supoaer que el repunte en la sctivids! econdmica
mundial comenzard a operar en el 2002, suponiends una recupera-
cidi en la confianzn e los agentes ¥ que mo se produzean olros
ataques de igual magnitud. Ademas, ol mundo de hoy ne es el mis-
i de |2 posgeerra. posee diferencizs macroscondmicas importan-
tes respecto o aquél. Por ejemplo, 2 mflacidn cstd controlada v a la
buja cn casi todo el munda (ver Coadro 2}, las principales econo-
mias del mundo s2 encuentran en una fortalecida posicidn fiscal, v,
£n tercer lerming, la credifilicded en los encargdos de la politica
monelariz de los palses desarroll=los &5 amplin. De hecha, como
mengiond cl directer del Departaments de Investigacion Econdmi-
ca del FMI, Kenneth Rogoff, <l impacto de los atagues en la pro-
ductividsd —-que es donde deseansa la prosperidad econdmica—
ha sido minimo. Todo estos elementas hacen pensar et un pancr.
mi ccantmico fuluro menos pesimistn. G
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e Carta de
Politicas no tan Publicas

enn México y en alguna otra parte

Afio 3 Mimera 210 Dhciembre de 2001

Aceptan autoridades mexicanas respaldar al délar

E 1 dias recienies Alan Greenspean, presidenie de la Reserva Federal de Estadaz Uridos, ol téroing de wna imporiante reu-
nicn del Comiité Federal de Mercade Abierto, anuncid qive el pravimo 18 de diciembre se enviard al Congreso la propuesia
pari adagtar en aqeel pais wnr cofa de conversidn [ o T del dffar con el peso meviconn. Exte e el primer elemento de uma serie
de medidas prgentes que Hener coma oljetive la susitvelon gredual de la moneda estadonnidense por fo que emite el Banco de
Mivien, Enfre fas primcipalas wasomes para implementar esia decisidn destacan Fas sigufantes: ] rovertie ef efecto ciclico negali-
vo gure aguefa @ aguella nacidn, of recibir akora ef vigoroso impulse mexicano y 3) foprar Ia comvergencio de lar varighles ma-
CrOCCOHIGIRICAR Tarteamericanas para importar fn estabilidad en crecimiento @ inflacidn quie fa caracterizads o o puionte soone-
s wfopnn durante ya largoy alior,

Diversos actores de la potencia mexicang e fan prosuiciads of respeeto. Un swdoroso Guillorme Ortiz declard a los
medios gue si bien la priovidad ded Baneo de Mévico al diselfar (o estrategia monetaria de 2002 seguie siendo o extabilidod fi-
nanciera doméstica, o e purade shardonar a los poives pobres a s propie suerie . porque dichs abandono iraeris amrreladn

[ incremento de la marida migracidn hacia el Sur praspero, fo gue ro debiera confimdirse con ningung modafteded de raciemao
antrestadowridense. Pawd O Neild, secretario def Tesaro de Estador Unidos, Ivego de ser aeemtodn por larmas trefmta siinutos en
ta apreteda agenda de G Diaz, wrgic a fos lobbistes del Brony fahora Hamaedos efegamtemente"cabilderos de Tepis ) a conse-
guir ba aprobactin de wee adenda fiscol gue suhsane los requerimigmos presupuestarios tamediaros de Washingion v derrotar,
de este mada, fa negativa del Jee Divgo en el asunto, Como es de amplio conoeimiznio piblico, dicha negativa se explica por of
faferiie Fecharo panisia a fo pasibilided de contegio &0 lor desequilifrios esiadeinidenses hacia las privcipatos variablos me-
croecandmicas de México.

Las reqccioties e la Mese Central de Decivige oe o Seforma Lobora! freron varindos, Los represenimnles oz fas odma-
rist nausiriales se opusicron a fol medida ya que afecrarin negativamente la competitivided de las exportaciones mexicanas, sin
considarar —atadiriamos— gie fox bajoy salerios pepades en la coonmnie yformad g log indaciementados exledonnidenyes com-
pressen su disoindde peodietivided (ni sigriera fiieron resarcidos pecunariamente fuego del alague ferrorista o las forres Loti-
noamericana v de Pemex); Francisco ferndeder Sudrez, vacers de las sindicatos, no quivo adelmwar ningtin comentario feasia
Hevar a calio ana amplia consalta demoerdtica cow de base irobafadora o la gue puntilozemente sivve. Exn of dmbite imternacia-
nal fa noticia fiie fden reciblda. Desde Argevting Domingo Cavalls, ministro de Economio, comenta *jAgui no pesa nadal Can
esta medids la devaluacion del FERG GPFORFNT 58 SHCISRINT S MEs .I'.;:.‘l'u,'. BRCTES il ru;i‘,spu.rr.l'u,] GG R e, e mamera frdire-
i, l:'-|'_|"--E'.'-'-'?' meceans @ presiro Cogefo Monatario ™) no obslante, fueites Mes informoday syegrran que o FEro FUTRIE Con-
shrird en dncovporor e proneda ded sur del Rio Brave a la canasre Mmoneraria dindole wna ponderacidn mayvor a la prosrama-
e para el suro

Tewiendn en cwania la rrascendancia de aste reclio g L bl ecroanmio crtademridense ¥ o fferds aRecdaricn FUE fHie=
Frid tener pard AResiros pnlici.lnelzas rr:lu'-:.'.l't.-'gl'.mlr.l Fecieniemenle b'l.r-HI".'Rlﬂll:.l e J'ulll'irs,il,.'i.n dir f grfjj_;am |":'.fI|'.lr|'.'5|:I;.1H hdrdnrn |;.|r|§|'|;,l,'.'f.l-
Sona “policymakers” y fa remembranza sntasiona de mresiro (inaje de mds roncio obofengo, Toe cliichimecas, gue recientes gx-
cengciones arguesloricas han podido correborar como wx refingds prello, ncluso superior ala Viena de principios del sigle XY
¥ por e o decirle, @ la tradicion grecolaiing mds avanzaaa en fa Afenay oldyical®, adelaiamos al lector exiracioy o fos co-
rieklarios mias sobresalientes veritdos en la reunisn plenaria enire Greenspan, 3'Nelll, of FME, of Barco Mundial y los represen-
tanies del Imperio Azleca, mismos gue fueran extraidos o2 la paginag de internet Riip:anetla fpkmUakEc it de Pasi Kwop-
pamaki, economisia finlandés cuyo pasatiempo es In recopilasion de comeniarios veraces sobre la economia p los economistas,
Al misme tiempo se Tnvita ol lector o eariguecer esle debate en ln diveecion elecirdnica carfadepoliticac@nesseape.nel ¥ no fuaeer
oot de agquellar versiones malimtencionaday gwe afirman gue of Tlatoant sonetario es ef mivio econamista sobre guien se gasia
Iy conoetde broma: jOué hace este banguera contral ctiando vo estd leyendo o altfine dacimento dal FMI? Respresia! estd sen-
rrde Jrente ol felgfur esperande el pracimn decumento del FMIL Pasemos pues, en log peginas siguientes, a lo subslaniive de las
I {RIIAE,

Francisco Castillo Carles Lipez Morales

i vietud del easieter econamico de esta [\',||'i|i:.J,|;in:|| Temitimas o los desinformadas de [a aomal gr:md«.::-ﬂ mexicana ol éxan de lihrerlas, pu-
blicade par Nera University Press, inbilulade SYeremes aportaciones fichimeces o f odementoeids clentlficn sl lo medicing came mpordnen
G e cdwnn das indagaciones cacliovascalares allameres tdomicar feren ealivsridnr cama wilfer sacrificios fumonos, coyo aator, el S, Coag-
Fdmps Péree, recemeenda can denusda ¢ estudio adenie de su -.,'.a,FI|I;I,|]-i,I K dedicadn, en exclusiva, & ke que el valgo veia come un cracl des-
rermbrantento de los nrdividiess con 2 'pmp:f:::{ll_'. nviesa de empalarios ¥ gue oy scredescehre cond 2l verdaden ¥ s aurdniico |.'lr|g|.'ll de lu
des/clonaciin humana, conoepio 20n iodhs avamesdo gue B eleancidn que lamo reveslo estd despertanda erdre Los opdaridas.



Un enalemdtico, un coningor y un coonomista seencusiiran o i
erirevistn de trabajo:

El enirevistadar lnma al malemaiicn ¥ picpumnta

=i Cuiinto g5 2+ 27

=Cuatra", responde el matemiitico,

- Exactamente cuatra?”, inquisre el primero,

=51, expcinmcile cuslra”, asceura el matemitico.

El entrevistador llama al contador v e huee b misma pregunta:

-1 Cudnbo g5 2 + 27

-“En pramedio, cuatro™, responde el contados. “Mis menos diez par
ciento, perg en promiedie cuntra”, cancloye,

Lucge. ol enrevistodor [lama ol economist v repile el
prizcedimisnbo:

S Cudnpo eg T+ 277

El econumista se levanta, shizrvn gue padie esid eerca, ci=ma la
PUCTIL ©OFTE [ corting ¥ se sientn jusio &l lado del enirevistadar v
dice

<"Codnte quieres que sea™

Seis razones para cstudiar economia
I. Los cconomistas estéin armados y som peligrosos:
“Cundate de la mang invisible™

2. Puedes hgblas de diners sin necesidad de tenerlo,

B Tamo Mick Jugper como  Amold  Schwarzencgzer
cxlilizron seonamiz v abserva ahara tods 1o qus som,

4. Cuando estds en la fila del desemplen, nl menos sabris
poreg estas ahi

3. Miemras que Ins profesores de éica enssfian que la vidug
e [a mejor recompensa, en econcmin apremdemos que la
recompensn 23 [a nkgjor virkud,

6. Cusndo tc embormachas, podeis decie a todos que esidDs

investipando L= ley de ln wlilidad margins] decreciente.
Py g os mds peligrose que un coonnontista?
Ry Un ecomomista amatcur.
Pei ¢ Qud ¢s aln mis peligrosn ques un cconomisia amaeur?
Fz: Un economista profesional,

e
A Gecsge Stipler, Premio Mobel v desiacado econpmista de la
escucla de Chicaga, le pregunlaron &l por qué no habla im Premio
Mabel par olss cotcias como 1o seciolopia, peicologin, histara,
gle. “Nu hay de qué preocuparse”, respondid Stigler, “ellos va
senen ua respectiva Premio Mobel... el de Lilemtur”,

wrmsEr
Tres counmerristis eslin de caza v se encusntran oun wha bestin
salvaje, Bl primere de ellos dispara, fallando por un metra 2 In
irquierda. El segundo economctrista dispara, pere tmbign fails,
esin ver par un medre o by derecha, EL wreero omite disparar v se
digpeme o celebear pritande “Li tenemos, la tenesmas™,

Esta es In situacidn: se ha pedide que un matemasion, un ecosomisia
ledrico ¥ un econometrists encientren o un gato negre (que. diche
set 8 pasg. nooexiste) onoun cunfto coromdo vocon s luces
apapadac

—El matematico se vuelve loce ratande de encontrar al inexislenie
felino ¥ lermina en un hospital psiguidtrico.

~El ctanomista tefrico se mucstra incopaz de localizsr al £nta
g, pera sale del cuarto prgulloso diciendo que poede comstnsir
un  medele que deseriba,  con extremn delle, todos  sus
meavimisnios o bisgueds Jed pate.

—El ceorameirisia enira sigilosimenie en el cuario ascurn, pass
una hora 4 tientas buscando al pate negro v pritn “jlo tengo, lo
tenge, B ke nparmde por ol pesuozial”

Un economizn indie explics, en sy clase de ECONIOIME, SU [0
personal sobre I reencamscién.  "Si ustedes son busnos
ceoneanisas, en verdad viruosas, recnoarmarl SEEummente cema
fisicos. Pere =i son malos v débiles, reencamardn como socidlopas.”

e

2y

Un ingenicro civil, uin quimico ¥ un economisia vizjaben por o
campo. Habiendo pasado una dura jemada se detienen en uss
rasda en un poquesie pucblo. “Saka fenpoe disponildes dos cunrios,
asl que alguno de wtedes fendrl que dormer en el estzblo” les dijo ol
adminisirndor, Bl inpeniere civil se ofiece para ir al eswhlo,
micntms que los alros ooupen los cuanos. Pasade un breve ticmpo,
tacan |2 pucrda en eada une de les cusras. E] ingenicre comenin:
“Hoy wna vaca en el establo ¥ yo sov hindd. Realmente ofenderia =
mig creencias si duerme al lada de wn animal sagrada”. El quimico
imtercambin apesento con ¢l ingenicro v akhora ponpn ol estalle. Mo
habda transourride mucho tempo coands liega ¢l guimico o
desperiar a sus companeros: “Hay un cerde cn el establo, Sy judio
¥ oo poded domir freste aoon animal impure™. Finalmends, of
erOmHNEE aceple dormit en ol eslzhla misnims los demas QEpin
lesi cunrtos, Cuando el ingeniero v el guindco va dormion, los
despicria un fierie golpetes en la peers. Cuando la abren, o
pusden creer looque veian: (En ol pasillo estaban, furdasps, ¢l cordo

¥ la vocal

Tres cconomistas v tres matemdtices van o vinjor por tren. Los
malemétices compran 3 holetos pera |os coonomistas salo compran
ung, Los matemiticos se alepran de que sus colepas scpurmmenis
pagarin yng multa. Sin embarpo, va oen el vagdn, cusmdo el
operador se acervnba, observaron que los fres econcmistas se
escondieron en ¢l bafie. Bl operades, 2l darse cuentz que ¢l bafic
estaba ocupado, tocn In piretn pers pedi el boleto v coumo fespesio
sale una mano con un belco, El operader o revisa v lng
czonomistas 2horran 23 del costo del viaje,

Al din siguiente, bos mafemilicos deciden sepuir lz milsms
estralcgia. Acuden a L2 tzquilly 2 comprar un sole bolelo pero se
exiradian cuando ven que los ceonontisias no compran ningune. A
hordo ded lren, cuando ven acercarse ol operadior, las mademiticos
e csomiden en ¢l bafo pars hacer ln misma friquitucla. Al escuchar
que [Exmaban 3 fa peerin, un matematico s o mane con o balen,
pere numea o recupers. (Por qué? jLos economistas Bo recibieran ¥

corricrea ul ofro haflal

L=t
Un grupo de economistas escalaban en Jos Alpes. Después de dorse
cucnia de que estdn realmente perdidos, une de ellas comicnzs a
estudiar el mapa de 2 2ena. Lo reviss minucinaamente, be da vuslins
=n una ¥ o direegion, reviza s brijula v hace ciloulos con su
comspis, finalmente abserva la posicion del sol. Al terminar se
dirige al resze del propo diciends:
="My bien... ver aquells montfa que esth por alla™
-“8I l2 vemos™, responden los otros.
«"Pues hien", dice el ecanamisla, “de stuerda con el mapn estansos
paradas juste encima de ella”,

Algunas maneras comp |os cconamistas declarsn su amar;
I.  Elevas mi ta3a de interds en 30 puntos bese sin gque sllp
frovaigue una calda en i enfusiasma consumista,

L A posarde ung década de inflacidn sepwird insistiendo &n
estimular e furva de aferls

3. iChaé dices st revisamos nuesta elasticidad cnezda?

4. Te neguro que us maver eslimulo provocard unp
X panstn sin conbral

3. Dime s, acasa, mis expecintivas son raciomalos

6. (Oud a5 suponcmas wn cuark en 2l Hated Rile con una
Btclla de buoen vino?

T Beplmente alegrans o expinines avimafes de mi meceado.

Cuando Albert Einstein murid, conoce a fres personas en la fila
lizera de Ins Puertas del Cielo, Parn pasar el enspo pregentd a cada
uno s onivel de WL El primero wesia 1900 “Maravillosa”, dizo
Einstein. “Fodremes disculir In contribecidn de Emest Binberford o
l2 fiszca atdmica » mui toeria generzl de la rednlividad”. Bl sepunda
respordid que su I ers de 1500 “Muy bicn”, dije Finsein.
“Discutiremos las perspectivas de s polifica nuclear para lograr Ia
paz mundeal”, El ereern, despuds de escuchar o anterion, apenas



murmurd 50. Einstein hize una paos v lnego preguntd *Entoness,
ceudl ex 1 prondstice parn & déficit fiscal dzl présimo afe?”™.

P: jCudl &6 la diferencia entre un cconomista v un persena eon
Alsheimer?
E: El exonomdsta tieme una calculadoem en In mano.

L
Un buwen dia, una mujer caminabn por la calls v s¢ enconces com un
wecing que wendin alpunas cacharros.
— i Quieres gno?, preguntd el joven. “AGn np esiEn [ pam
tener un hagas avevo, pera b cstardn en un par de semanas”
explicd.
—Mira, son ndorbles™, exclamd la mujer. " Qué clase de pera
don eslosT inguirid,
—" BN econanisas" asepund el joven,
—"'Muy hien, Jn comeniard can mi esposa™ fEnalizd elln,
Al regresar a casn explicd a su marido fo ocurrida, F1 se interesd en
los cacharmos. Despoés de una semana o espasa caminaba por In
cille v se encuenira al vecinn;

"Qiga, sciior, jquisre unos cachomgs?”

—"Mmmm, creo que mi esposa habld contipo hace unn samans.
(TRIE paza son™, preguntd el hombre
— 0h. Estos son analisias de decislones™, oxplict ¢l joven,
= Penad que habls diche que ern coonomistzs”
—"51, pero lus cachinrmas yo phricran los ajos™

Wi
Un ecanomisla e= alguien que no snbe qué es Ip que esth dicienda v
I e seatic que o5 i culpa.

George ¥ Vicente estin descansande de unn agotndara rewnicn,
Croorge le dice & Vicente: “Chente faubes? tenpo un gron problema
¥ mo se qué hacer al respecty, Tengo 100 puardncspaldas v =8 gue
uno os un lrasdar, pero no 56 cull @57, Cheme respande: “Ma ex gran
cosa, Ueorge, Yo estoy alrapado entre 100 economistas. Tenpa que
escuchar & TODOS antes de tomer ana decszan v 5Ho une me dics
It verdad, El problems es que numca ex = mismo™.

Wi
Lin dector le dice o una mujer que ko quedan 6 meses de vida, e
Feeoficndi cnsarse oof tn cconomista ¢ jre 2 vivir a Quérﬁmluml
Michoocan. La mujer pregunli ;Acaso csin curari tados mis
males? El dogror responde Mo, pera los 6 meses restantes Bs
PATECErA iy mugauay largas™,

wwEn
Lin muchacko cruzmba ¢l camine euandn escucha a una rmna docitle
"8I me besis, me converlind en ona hermosa doncelts™. B joven
repress, mit o Ia rana v Ia gunrdn en sa bolsilio, Lo rona vielve o
hablar: “5i ma bess y me convieries en una hermass doncelln, me
queddard una seraa entera contige”. Bl muchacho wrs 1a mna de
su Balsilla, By mira micntras hilvang upa searisn v In devaelve a s
chaleco. Lo rana comienza a destiperirse: “Si me besas ¥ me
wuclves uma bella doncella, me quedard contiga ¥ haré TODO o
que i me pidas”. De noeva cuenta el muchacho | toma en su
mano, le sonrie ¥ la devoelve ol bolsille. Finalmente bs ras
pregunia “(OuE 5 To gue pasa? Yau le dije que soy unn henmosa
doneella, que me quedord contign por uma semng ¥ que liard
cualguicr coss gue i me pidas. Jpor qué no me has dsdo un bese™
El muchache respande: “Mira, sov cconamista. No tenge tienpo
Parn una Bevia, pen una rana qus hablz sl may hien”,

e
P i or qué el coonpmistn enizd el ceming?
B Bra el dia likee de la galling,

e
i*: ;Lhat s lo que hoce un cconomista?
& Mucho en el eorto plic, b que suma nada en el fargo.

Loz coonomisias hon predicho npeve de lzs dlimos cines

FeCasianes,
AT,

En 2 clase de microcconomia, el profesor escribin en ol pizamdi bos

elisicos supuestas bésicos parn explicas un nueve modely, Le
pregunié al compadicro senfade @ mi Iador “30us seria de f
eeonomia sin los sopuestos?™ El se quedd pemsamdo un ratp ¥
respanndia; “Mmmmmim... [Coatshilidadr

e
P yCwdndos ceonomistns necesitss pora cambiar un foca?
H: Sicte. Mas menos diee

P: gCubnios coanamislas necesines para canshizr un foco?
I Es irrelevanle. Las preferencins del foco hay que wmarlas cami

e e

P: ;Cudnlos coomomistas de lo cscucla de Chicage necesilas para
camthiar un foen?
R Mingune. Si el foce necasitara combiarae ol mercado f o huhic-

ra bhiccho Sy

P. iCulnlos economisias maimstremm necesitas P combior un
faco
Rz Des. lno que supanga ln existencia de In escalera ¥t que by

citmbie,

T
P (Cudnios economistas neoclisicos necesios porn camsbior un
focn?
H: Depends de la t2sa natural de desemplen,

LR
P gCuinios ceonomistas conservadores necesits parn cambias un
fancad?
Itz Ningune. La obscuridod cavsord gue el foco cambic por si sely,
Rz Minguno, 5i en verdad se necesits el cambin, las Tierzas Jel
mercado ¥a lo hubiermn heeho,
Ry: Minguna, §i ol gobierno dejara de inlervenir, o foco cambinr
pear sl snfa,
Ryt Minpuno. Mo hay necesided de cambiar 2l foco. Las conliciones
de ilaminacitn esin en su lugar,
Ry: Winguna, pucs, “mir, s¢ estl iluminando... definltivamente se
25t ileiminanda,, "
Ky Winpune. Estzn ssperando que 1 mame invisible del mercady
corrija ol deseguilibrio de iluminacitn,

L
P: Cudntns inversionistss necesiing para combiar un foge?
R: Ninpuno. El mercilo ya dessantd e cambin,

TR
Py pCuinees coonnmislas keynesianas mocesiins paza camibdar un
foea?
R: jTodos! Pucs genernrin emples, mis consuma, desplnzamdn In
cirvin AD (denmnda ssrepgada) a la derech, .,

P: jCubintos ralskistas necesitms para cambiar un Toce?
Bt Mingung, ;Desiniyela?

P: (Cudnias banqueros centrales necesitas para cambiar un foco?
R: Solo uno. Sato faftn que sujete of fuco con ln mane v espere 2
quee el mumida dé vaeltas alrededor de &,

e
I*: LCuEnlos eeonnmisias niarxistas necesilas para cambior un foon™
R Minguro. Ll foco tiene en sf la semilla de su propia revolecion

P: jCubnlos coonomistas ambientales necesitns parn cambias un
fiwcar®?
R: Ocho. Una gue i cambie y siee que evalien el impacto ambiens

1],

R
Las esadistices ccondmicns son come un biking, 1o que revelan es
impartante, pero o que scullan es vitel,

G,
Ley de Phalzon

Coplar L2 idea de un aalor es plagio. Copiar muchas ideas e mu-
chos nitoges ge . Investizacida,



J04mie hacer invesligacitn®

Mantenign el trasero pegsde o ka slla,
-lames Buchanan

Todos les modelos esiin equivocadoz pero algunos son ntiles,
=Licoepe B

Exizen doa cosas de las cusles cs mejor fe sibor cime se hacen: s
estialadis v los estinmlos ecanamétricas
-Edlward Leanser

Huger ceonometrin cs come fratar de aprender las leyes de electricidad
encendiesdo un mdie
=Cany Clrewrtt

Fredecir es coma dralas de mancjar un carmo con fos ojos vendodos si-
puicndo 135 msirecciones de unp persona gue es1d vierdo hogia la venta-
131 risera
=Andnines
e
Con |2 simullaneidad de bajs inAocidn v baje desermplen en Bstados
Unidus por ciertn tiempo, alpunas disefindores de politica &= la Fed es-
in comenzande & penser que MAITRU (Mon Accelerating Inflaticn Rae
Unemploymen) significa “Mathing Abowt Inflation is Belated with Un-

emaployment”,
e

.“L'EIII'H'I:‘\- acaddmices son cesstionades sokee =i lodos loe nlmemns el

s son primos, ellos responden

Murernilico: vamos o ver.. 3 ez primo, 3 es primo v ¢l resultada se si-

EuE par inciceidn.

Fisico: vames a ver,.. 3 eg primo, 5 @3 peimo, 7 es prima, 9 o un emrar

del experimenty, 11 es prinsy, 13 g5 primo..

Ingeniero: vamas a ver... 3 es primo, 5 o5 prime, 7 &3 peinso...

Ingenieny en Compuiacsin:  es primo, 3 o5 prino, 3 cs prima...

Economista: vimas s ver._. 2 o5 pritnn, 4 o5 prima, § es peint, ..
AT

Un alumna de Miltan Fricdman cn o Universidad de Chicngo despucs

dz una mache de estedin cavd darmide en clase Fl hecha mislesi o

Fricdman ¢ hizo que galpears sobre su cacriborio pidiendo que el alum.

no respemdiera 2 preguni gue €l acababa de realizar. Bl semnnlisnig

cantestd “Lo siento profesor, no escuché In pregunta, pero L respuesta

<4 L varineidn en la ofena monetaria ™

Lin vinfera que naulrtaes en una iska habitada par canibales == aceren a

umd exfmecerin, Bl negocho se espocializaba en cerebros bumanas dife-

rencindas por s procedenciz. B kerero de l2 camicerta indicaha:

Cercheo de artista: Shke.

Cerebeo ds flisedo: 12,
Cerchro de gientifien: E15He,
Cerebro de consamisiz; 20K e,

EI viajere se aspmbrd del letrero ¥ camentd *Eeos cerebros de scano-
mistas deben ser populares!™, o To que el carmicers replicd “;Estd bra-
meanda? [ Sabe o cudntos economistas hay que matar par ohtener un

il die sesoa?

Lt N
En Canada hay un grupo radical que s niega = hablar inglés ¥ nadic
pugde entendorlos. Son llamades “scparatistas™, Aqul en México tene-
e en grupa del nrismo dpe. Sea Hamaodes “ceonomisias”,

El primer dia Diog cred e sol, entonces < Diablo ered 155 quemadisrss
salares, En el scpunda dia Dios coed el sevo, en respussia el Chahlo crod
&l matrimanio, B tereer din Dios ered un seonomiste. Esto puso cn ja-
que ol Diablo, quict despuds de meditarlo por muche Lligmpo cred... un

SZEUNCH Sanmisin,
NI
P iCudl &5 ba prepunta usund de un cconomista recidn graduado en o
paimer din de trobajo®
Foi fCdmsd quisre sus papas, con o sin catsup?

1n aenmpmialie, un filisedo, an hi-:'ll!ngn:,' wn n|:|~.|i1r|:|,|:| cslan dehatiende
aceren de o verdsdern profesidn de Dios. EL filésolo dice; "By, pri-
miers ' antes que nada, Dios ex filasofo parmue creb los privcipios byjo
Ios cuales vive el hombire.”" *Riliculel”, exclama el hitdogo, *Anies da
st Dins ered al hombre, la mujor y bodaos los seres vivientcs, clammen-
te o5 un s bidlope™. “Lrroe”, dice el argquitecio, “Adn ames, E] ered ol
cielo y [ ticrra. Antes de |a tiesra s6lo habia confusion y cans.™ “Buenn,
cxa pclarn la diseusbon®™ dice ¢l econpmista, “;v ustedes de dinde creen

quc venia el cans?

LD
Llna mznera sepusa de delerminar si un personn es econnmista Progun-
be al socpechese: 2 Cul es la diferencin entre I ignoranciz v I indife-
rencia?” 5i €l responde “No 56 v no me importa” pueds estar seguma de
IR &5 UM ceondmesiE Akom In [TEpUnEn €5 jiist lhacer can &F

Bi un coonomizta ¥ un paliicn estin ohogindose v wested solamente
puescle sxlvar pouno de ellos, jdeberia wsted irse o comer o a leer gl

periddico?

=
En el priecipie Dios cred gl agente econdmicn,
Ein el segundo dia consdderd que ¢ azente estabn sdlo. Bl cres el hance
central ¥ MI, entopees o dindro fiss Hen mangjade
En el tercer dia, Dias decidit que el hambnz debia tener libre albedrio v
crod el d2ficit fiseal,
En el cunrto dis, sbn emborgo, Dies mird lo hecho v no lo sstisfiva, No
ot suficienle
Entonces, en el guinla dia, Dios cred ks erganismos Orancizras inlema-
civnnles pera redimir los pecados del homhbre,
En &l sexto diz, Dios complet su trabajo ereandn & un hombee v dande-
bz el domvinio sobre wdss B crigheras de su creaciin,
Entawces, Digs deseansd en el séptirno din v el politizo cred la inllacian
v &l preblema de balanzn de pagos.

Peler Kenen (1978)
HooaEEEn

Dhzr cnsns qus hacer con un manual d2 Econanla
I.  Prenzr flores banitas,

2. Prensar inscclos bonilos,

3. Mivelor el gscritorio de la casa con 8],

4. Enel cubiculo, dejarla a ln visia para inspresionar a los esig-
diinles,

& Enviarla por comen o Los Pinos com theticn intimsdataria

6. Ponerlo como escenngralio en una b curopea surrealista

7. Bdlo vealo lejas de ngqui,

&, Dxgjorle afuera poka que b Heviz v olms fssres natarales la

reciclen,

8. Ldabe i, ga, ja) v pongase o lborar.

10 Hevenderlo en un establecimients g libros usados v comprar
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Cetificadn S locibad en frimsiie

Cemifizacdo dz lieinnd de contenidis en 1gmite

Legogipo: Interprensedin aristicn de MO, Escher de Dn hesla A
F. Miochius, cova casdelerlsiicn o5 1o & cér una superficie ahicra
dz una saln care Se eseoped por su imagen de cienciz, rabajo ¢
infinit.
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