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El TLCcAN
y la balanza comercial de México

PaBrLo Ruiz NAPOLES*

Introduccién

stados Unidos es el principal socio co-

mercial de México desde, por lo menos,
los afios treinta del siglo xx. Las exportaciones
hacia ese pais y las importaciones provenientes
del mismo, representan mds de tres cuartas
partes del comercio exterior mexicano. El tu-
rismo hacia y de Estados Unidos comprende
alrededor de 80% de los flujos totales de turis-
mo. México comparte con este pais una fron-
tera terrestre de mds de tres mil kilémetros de
longitud, dos mares y tres rios. La mayor parte
de la inversién extranjera establecida en Méxi-
co proviene de los Estados Unidos, asi como
las plantas maquiladoras y las franquicias re-
cientemente abiertas en México. Los flujos de
capital tanto los que ingresan como los que
salen tienen como origen o destino empresas
financieras estadounidenses. La deuda externa
publica y privada del pais estd contratada ma-
yoritariamente con bancos de aquel pais. Los
flujos migratorios legales e ilegales a través de
la frontera norte de México tienen como des-
tino Estados Unidos y estdn compuestos en su
gran mayorfa de mexicanos.

Parece entonces natural que, desde la aper-
tura econémica iniciada en México en 1983 y

sobre todo a partir de la entrada en operacién
del Tratado de Libre Comercio de América del
Norte, en 1994, se haya dado un proceso de
integracién econémica entre México y Estados
Unidos, con la consecuente ampliacién y pro-
fundizacién de las relaciones econémicas entre
ambas naciones. Mds atin cuando un propdsito
central de las politicas de liberalizacién y des-
regulacién era estimular el crecimiento econdé-
mico con base en las exportaciones, es decir, el
crecimiento “hacia fuera” y el financiamiento
via la inversién extranjera.

En este trabajo analizaremos algunos de los
efectos del TLCAN sobre la balanza comercial de
México destacando, en particular, la dindmica
de las exportaciones, los cambios en la balanza
comercial externa y la penetracién de los pro-
ductos mexicanos en el mercado del TLCAN.

Crecimiento y estructura de las exportaciones

Analizaremos inicialmente la informacién re-
ferente a las exportaciones de mercancias, en
délares corrientes. En el perfodo, 1994-2000,
la tasa de incremento de las exportaciones to-
tales es de 17% anual medio, todos los sectores
de exportacién registran tasas medias de creci-
miento muy significativas (cuadro 1).
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Cuadro 1

Exportacion de Mercancias

Tasas anuales medias de crecimiento

Porcientos
Periodo Totales Petroleras Manufactu- Otras Magquiladoras Total
exc. Magq. reras no manuf. nc. Magq.
1994-2000 17.0 16.6 19.3 9.2 20.3 183
2001-2003 04 6.6 -1.1 49 -0.7 -0.2

Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia e Informatica.

Este incremento de las exportaciones en el periodo considerado es resultado, sin duda, del in-
cremento de la demanda estadounidense en dicho periodo y las posibilidades de exportacién
a ese pafs que proporciond el TLCAN.

Desde 1992 se abrié totalmente la economia a la inversién extranjera tanto a los flujos
de inversién productiva como a los de capital especulativo en cartera. Es muy probable que
para 1994, hayan comenzado a madurar varios proyectos de inversion extranjera y entrardn en
operacién tanto plantas establecidas orientadas a la exportacién como plantas maquiladoras.

Un factor importante en la determinacién del crecimiento de las exportaciones es el au-
mento en la exportacién de las maquiladoras, que mantuvo una tasa de crecimiento de 20.7%
anual entre 1986 y 2000. La participacién de las exportaciones de maquiladoras en el total de
las exportaciones, asciende actualmente a casi 50% (grdfica 1).
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En el periodo 2001-2003, las tasas medias anuales de crecimiento de todas las exportaciones des-
cienden fuertemente, las manufactureras y las de maquiladoras son incluso negativas. Este cam-
bio en la tendencia muestra claramente la cada vez mds fuerte vinculacién del comercio exterior
mexicano a los vaivenes de la economia estadounidense que registré una recesién en estos afos.

La estructura de las exportaciones no maquiladoras, ha cambiado significativamente respec-
to a perfiodos anteriores; en el actual, las exportaciones manufactureras son predominantes —mds
de tres cuartas partes en promedio en el periodo 1994-2003 (cuadro 2).

Cuadro 2
Estructura de las Exportaciones
Porcentajes
Periodo Total exc. | Petroleras | Manufacturas Otras Total inc. Magquila- | No Ma-
Maquiladoras no manuf. | Maquiladoras doras | quiladoras
1994-2000 100.0 17.1 75.8 7.1 100.0 43.1 56.9
2001-2003 100.0 18.2 76.4 5.5 100.0 48.0 520
La suma de los parciales puede no ser exacta por el redondeo
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia e Informatica.

Cuadro 3
Oferta y Demanda Agregadas
Como porcentaje del PIB a precios de 1993

Periodo Oferta PIB  [Importa- | Demanda | Consumo | Consumo | Formacién | Var.de | Exporta-
Agregada ciones | Agregada [ Privado | del Gob. | de capital | Exist. | ciones
1989-1993 116.6 100.0 16.6 116.6 714 I1.1 17.8 1.9 14.4
1994-2000 127.7 100.0 27.7 127.7 68.7 10.5 18.3 2.6 27.6
2001-2002 1374 100.0 374 1374 71.3 9.6 19.5 29 34.1
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informatica, Banco de Informacion Economica,2004

Desde el punto de vista de la demanda global, la composicién ha cambiado muy significativa-
mente. Los datos del cuadro 3 muestran que si bien el consumo interno mantiene una importan-
cia superior a 75%, en promedio, las exportaciones en términos nominales pasan de representar
14% del P1B, en promedio, en el periodo 1989-1993 a 28%, en el periodo 1994-2000, es decir;
casi se duplica su participacién en términos reales y para el perfodo 2001-2002 asciende a 34%.
Por otra parte, lo que permite que se incremente la demanda externa y se mantenga el consumo,
es el descenso relativo de la inversién y el consumo gubernamentales, asi como el incremento de
las importaciones que también aumentan su participacién de 17% del piB, en promedio, en el
periodo 1989-1993 a 37%, en el periodo 2001-2002, en términos reales.
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Balanza Comercial con el drea del TLCAN y el resto del mundo

El comercio con los paises del TLCAN, Estados Unidos y Canadd, muestra un incremento consi-
derable en el periodo de 1994 a 2000. En especial las exportaciones se triplicaron en ese lapso y
aunque las importaciones han crecido mucho también, el saldo comercial es positivo y creciente.
En 2000 dicho saldo fue superior a 19 mil millones de délares. Cabe destacar, sin embargo, que
dicho saldo positivo se debia hasta ese afio en mds de 90% al resultante de las operaciones de ma-
quiladoras. Esta tendencia de la balanza de comercio sin maquila a descender, se ve modificada
dramdticamente en los afos subsecuentes en particular en 2002 y 2003 por el fuerte descenso de
las importaciones totales en esos afios, producto de la recesién de la economia mexicana (cuadro

4).

Cuadro 4
Balanza comercial de México
Miles de millones de dolares
Ao Comercio TLCAN Balanza de [Bza. TLC| Bza. resto | Balanza
Exportacién | Importacion Saldo maquiladoras | sin maq. | del mundo | comercial
1994 534 58.6 5.2 5.8 -11.0 -13.3 -18.5
1995 68.5 55.4 13.1 4.9 8.2 -6.0 7.1
1996 82.8 69.4 13.5 6.4 7.1 -6.9 6.5
1997 96.6 84.1 12.5 8.8 3.6 -11.8 0.6
1998 104.8 95.7 9.1 10.5 -1.4 -17.0 -7.9
1999 123.0 108.5 14.5 13.4 1.0 -20.1 -5.6
2000 151.2 131.8 194 17.7 1.7 274 -8.0
2001 143.6 118.3 253 19.3 6.0 -35.2 -9.9
2002 146.1 1114 347 18.8 159 -42.6 -1.9
2003 149.8 110.2 39.7 18.3 21.4 -45.3 -5.6
Fuente: Estadisticas de Comercio Exterior, Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informatica.

El saldo de la balanza de comercio con el resto del mundo es negativa y creciente, en especial
a partir de 1996. El déficit comercial con el resto del mundo es de magnitud tal que mds que
compensa el superdvit comercial con el drea del TLCAN, y el resultado neto es un déficit de la
balanza comercial que alcanzd la cifra de diez mil millones de délares en 2001, aun incluyendo
magquiladoras.

Si tomamos en cuenta que mds de 80% del comercio se realiza sélo con Estados Unidos,
no deja de sorprender que 15% del comercio exterior de México genere un déficit de divisas tan
importante que compense el superdvit con el drea del TLCAN, de modo que en realidad hay dos
tendencias opuestas: la del superdvit comercial con el TLCAN, y el déficit con el resto del mundo,
ambos crecientes (gréfica 2).
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Ello se debe, en parte, ala pérdida relativa de competitividad del sector exportador mexicano
frente a la competencia de los paises asidticos en el mercado conjunto que representa el drea del
TLCAN, tendencia que se observa desde 1998. Esto se puede apreciar en el cuadro 5.

Cuadro 5
Balanza Comercial de México
Millones de Dolares
Afo Total TLCAN Resto Bza. Com.
sin Magq.

1994 -18,463.7 -5,196.3 -13,267.4 -24,266.8

1995 7,088.5 13,083.0 -5,994.5 2,164.0

1996 6,531.0 13,469.7 -6,938.8 1154

1997 623.6 12,460.6] -11,837.0 -8,209.9

1998 -7,913.5 9,112.2] -17,025.7 -18,439.9

1999 -5,583.7 14,4879 -20,071.5 -19,027.9

2000 -8,003.0 19,417.1 -27,420.1 -25,681.0

2001 -9,953.6 25,257.0] -35,210.6 -29,236.0

2002 -7,916.2 34,660.8 -42,577.0 -26,718.3

2003 -5,603.0 39,670.0] -45273.0 -23,950.6
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica,
Estadisticas de Comercio Exterior.

46




En efecto, México ha mantenido un lugar preponderante en las importaciones de Estados Uni-
dos, desde su ingreso al TLCAN en 1994, pues se encuentra entre los cuatro primeros exportadores
a ese mercado, que en conjunto representan la mitad de las importaciones estadounidenses, cua-
dro 6. No obstante, la participacién de México que crecié mucho hasta 2000 (casi 12% del total)
ha estado decreciendo relativamente en afos subsecuentes y ello se debe al incremento absoluto
y relativo en ese mercado de los paises asidticos, en especial, de China y Hong Kong que ahora
forman una misma nacidn.

Cuadro 6
Importaciones de los Estados Unidos de América

Millones de Ddlares

Pais 2003 |Twugar| % | 2000 |Tugar| % | 1998 [Tugar| % | 1995 |Tugar| %
Total 1.257.1 11614 911.9 7434
Canada 221.6/ 1 17,60 2091 1 18,00 17321 1 190l 14531 1 19.6
China y Hong Kong 16131 2 1128 13451 3 1116/ 817 4 9.0l 558 4 1.5

éxico 13811 3 11100 1346/ 2 1116/ 946/ 3 1104 617 3 8.3
apoén 118.0, 4 94| 1215 4 1105/ 121.8] 2 134/ 1235 2 [16.6
Subtotal 639.0 50.8l 599.5 516l 4714 51.71 386.3 52.0
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica Geograffa e Informdtica, Estadisticas de Comercio Exterior

Conclusiones

No hay duda que en el periodo 1994-2000, el sector exportador de la economia mexicana crecié
de manera acelerada. Existe también evidencia de que las ramas mds modernas de exportacién
crecieron mds rdpido que las tradicionales, y asi pudieron incrementar su participacién relativa
en las exportaciones totales. Al mismo tiempo destaca la creciente importancia de las maquila-
doras en las exportaciones totales, que asciende a cerca de la mitad. En suma, las exportaciones
significan alrededor de una tercera parte de la demanda total agregada.

Sin embargo, como reflejo de la dependencia de las exportaciones mexicanas respecto de la
dindmica de la economia estadounidense, en el periodo 2001-2003, todas registraron bajas tasas
de crecimiento y en algunos casos incluso negativas, debido a la recesién ocurrida en ese pafs.

La dindmica exportadora de China ha sobrepasado a la mexicana y ocupa ahora el segundo
lugar en los principales paises exportadores a Estados Unidos. Junto con otros paises asidticos, ha
entrado al mercado mexicano también y determina una parte importante del déficit comercial
de México con el resto del mundo que en conjunto supera al balance favorable que hay con el
drea del TLCAN.

En esas condiciones, las perspectivas del comercio exterior mexicano no parecen ser tan
halagiienas como se espera en virtud del repunte de la economia estadounidense en 2004. En
consecuencia, su impacto favorable para el crecimiento econémico del pais, podria ser menor de
lo que se espera.
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