INTRODUCCION.

Antecedentes. - La formulacién y evaluacién de proyectos, sean de caracter
privado o social, revisten una importancia vital dentro de la planeacion del
desarrollo econémico y social de cualquier pais y mayor todavia en los paises en
vias de crecimiento, donde se requiere optimizar los recursos financieros
generalmente escasos, con la finalidad de alcanzar las metas propuestas.

Actualmente los paises dentro del contexto internacional e integrados con
economias globalizadas que conforman grandes bloques comerciales y muy
competitivos, requieren de una excelente planeacion de su desarrollo. Por lo que
es indispensable contar con un plan nacional de desarrollo, rector de todos los
planes y programas econOmicos y sociales, sean éstos, programas sectoriales,
planes estatales de desarrollo o proyectos de inversion locales, privados u
oficiales.

Puntualizada la importancia que revisten los proyectos de inversion privada a
cualquier nivel, municipal, regional, estatal o nacional. Y especialmente para una
iniciativa privada, cada vez mas participativa dentro de las actividades econémicas
nacionales y con un estado, cada vez menos empresario, mas privatizador,
pretendiendo ser eficiente y productivo; pero seguir siendo rector del desarrollo
del pais y con la obligacion de canalizar los beneficios de un mayor crecimiento
econoémico del pais, hacia la sociedad en su conjunto, y poniendo mayor énfasis
hacia los estratos sociales mas desprotegidos, a través de obras de beneficio
colectivo.

Objetivo.- Considerando la trascendencia que poseen los proyectos de
inversion privados, en el crecimiento econdmico y desarrollo social de una regién
del pais, se ubica la presente tesis profesional, cuyo objetivo fundamental, sera el
de formular y evaluar financieramente un proyecto de inversién, de caracter
privado, empresarial, el cual pretende obtener utilidades y poder llevarlo a cabo
con las mayores probabilidades de éxito, concluyendo sobre su rentabilidad y
recomendando la aprobacion o cancelacién del mismo.

El proyecto a desarrollar lleva como titulo: “Proyecto de Inversion para
Instalar una Planta Embotelladora de Refrescos, en Torreén, Coah.”

Y parte del supuesto, de que un grupo de inversionistas privados, desean
canalizar su inversion, hacia éste proyecto, por lo cual, deciden encargarle a un
economista, la formulacion y evaluacién del proyecto mencionado.



Hipo6tesis.- El proyecto se sustenta en cuatro hipotesis principales, que son:

1. - ¢Existe el namero suficiente de consumidores para el refresco que se
piensa producir?.

2. - ¢La capacidad y tamafio de la planta embotelladora, proporcionaran el
volumen de produccion para satisfacer la demanda, que se llegara a presentar?.

3. - ¢La rentabilidad de la inversion, serd el indicador determinante para la
viabilidad del proyecto?.

4. ¢El costo de oportunidad de la inversién a realizar, puede influir en la
decisién del inversionista sobre la realizacion o cancelacion del proyecto?.

Metodologia. - Durante el desarrollo del presente estudio, la metodologia
gue se utilizara, sera aquella, que los organismos internacionales, las instituciones
financieras mexicanas y especialistas sobre el tema de formulacién y evaluacion
de proyectos, han adoptado como la mas apropiada.

La cual consiste basicamente en:

Trabajo de Campo, con visitas a las plantas embotelladoras de refrescos y
entrevistas personales con sus funcionarios, quienes lo mismo muestran las
instalaciones, maquinaria y equipo; que explican, el proceso de produccion,
ventas, canales de distribucién y politicas de comercializacion, asi como la
estructura organizacional dentro de las empresas.

Trabajo Bibliogréafico, desarrollado en la consulta de bibliografia sobre la
industria refresquera mexicana, con relaciébn a la economia nacional en su
conjunto, al analisis sectorial sobre la industria de transformacién y a la rama de
alimentos, bebidas y tabaco.

Documentos que abarcan desde folletos de la maquinaria y equipo de
embotellar, cotizaciones de las mismas; revistas sobre la industria refresquera;
periédicos nacionales con noticias sobre el mercado de dicha industria, Diarios
Oficiales de la Federacién, sobre aspectos regulatorios y fijacién de los precios;
libros sobre formulacién y evaluacién de proyectos de inversién y sobre temas
financieros relacionados con el proyecto; y finalmente, informacién estadistica del
Inegi y Banco de México.

Utilizacidn de Técnica Estadistica. Para poder manejar la informacién
sobre aspectos fundamentales de la industria refresquera y la economia nacional,
como series anuales de algunas variables econémicas de 1980 a 1997,
consideradas en el desarrollo del presente trabajo, como: Poblacion Nacional y



Estatal de Coah. y Dgo., PEA, Ingreso per Capita, Oferta, Demanda, Precios,
Proyecciones de las mismas, etc.

Algunas de éstas, revisten gran relevancia, en la determinacién del
tamafio de la planta y concretamente sobre, el volumen de produccién del
refresco, asi como las cantidades apropiadas de dichos insumos, por tamafio y
sabor, de los mismos.

- Aplicacion de la Contabilidad. Este aspecto sera fundamental, toda vez que
utilizando la contabilidad de costos, se llega a determinar el costo unitario del
producto que se pretende producir, en éste caso, el refresco, el cual, sera de suma
importancia en la fijacion del precio de venta.

Asi como, la utilizacion de los estados financieros proforma, relevantes en la
determinacién de las utilidades, que podra obtener la nueva embotelladora y
permitirdn elaborar los estados proforma, que permitiran conocer la situacion
econOmica y financiera de la empresa.

Descripcion del Proyecto. - El presente trabajo de tesis y proyecto de
inversion, contempla las siguientes temas:

Capitulo 1.- Marco de Referencia.

Capitulo 2.- Estudio de Mercado.

Capitulo 3.- Estudio Técnico.

Capitulo 4.- Estudio Financiero.

Capitulo 5.- Evaluacion Financiera.

Capitulo 6.- Conclusiones y Recomendaciones.
Bibliografia.

Anexo Estadistico.

Brevemente, se hace una presentacion de los temas que comprenden cada
uno de los capitulos descritos anteriormente.

En el Marco de Referencia, se sefialard el entorno macreconémico que
permite ubicar el proyecto de inversion, dentro de la industria refresquera, la cual
pertenece a la Rama de Alimentos, Bebidas y Tabaco, que a su vez, esta
integrada al Sector Manufacturero Nacional, que es uno de los pilares de la
economia mexicana.



El Estudio de Mercado, describe el producto que se elaborara, su area de
influencia en cual se vendera el producto, las caracteristicas de la oferta y
demanda, asi como un balance oferta-demanda, o de produccion y ventas, asi
como los precios de venta del refresco, las politicas de comercializacion, asi como
aspectos de competitividad.

En el Estudio Técnico, se determinara el tamafio que habra de tener la planta,
su ubicacion, y con la ingenieria del proyecto, conoceremos todo el proceso
productivo del refresco, también se presenta los aspectos de organizacion
administrativa, que regulara las funciones y actividades de todo el personal, y
finalmente, el impacto ambiental que pueda tener.

Con el Estudio Financiero, conoceremos las inversiones a realizar, asi como
sus montos respectivos, el financiamiento requerido para complementar dicha
inversién, también los presupuestos de ingresos y egresos que se generaran en la
nueva embotelladora y finalmente, los estados proforma de la misma.

La Evaluacion Financiera, arrojard algunos indicadores, que nos permitiran
conocer la posicién de la empresa, se presentara el analisis de sensibilidad, que
indicara cual variable afecta mas al proyecto de inversion y en que montos y su
influencia determinante en su viabilidad, concluyendo con la forma en que el
efecto de la inflacién, afecta al proyecto.

La Evaluacion Financiera, nos informara sobre la rentabilidad que obtendré la
empresa refresquera, sus montos y % correspondientes, con relacion al costo de
oportunidad o TREMA, la cual servira como referencia para la aprobacién o
cancelacion del proyecto. Una utilidad neta, sobre la inversion realizada que arroje
una rentabilidad mayor a la TREMA, alentara la realizacion del proyecto y
viceversa.

Finalmente, se presentan algunas Conclusiones y Recomendaciones, de
suma importancia para los inversionistas, en la toma de la decision de invertir.

Se presenta la Bibliografia consultada para la realizacion de la presente tesis,
asi como un Anexo Estadistico, que presenta la informacion estadistica
consultada, en forma de cuadros.



