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MERCADO DE CAPITALES
Mtro. Ismael Dionisio Valverde Ambriz

Es Maestro en Economia por la UNAM, estudiante de doctorado en la misma institucion y
actualmente es profesor de Macroeconomia avanzada en la Facultad de Economia. Ha
colaborado en diversos proyectos de investigacion con publicaciones en el Colegio de México,
la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), el Banco Interamericano de
Desarrollo, Nacional Financiera, la FAO, entre otros. Se especializa en los temas de politica
monetaria, sistema financiero, inversion y balanza de pagos. Es editor en diversas
plataformas de difusién econémica como exploring-economics.org, en el Institute for New
Economic Thinking; es parte del equipo de trabajo del Financial Stability Working Group y
miembro del equipo editorial de la Revista de Economia Mexicana.

Nlcleo Terminal
Matematicas Financieras

Al finalizar el curso el alumno explicara el analisis econdmico y financiero del Mercado de Capitales,
identificando su estructura y las caracteristicas de las instituciones, agentes e instrumentos
financieros con los que opera.

UNIDAD | Conceptos basicos y aspectos generales del estudio del mercado de capitales

[.1 Panorama general, marco institucional y tendencias economicas financieras recientes.

Flujos de Capital e Intermediacion Financiera.

Principales conceptos y categorias de analisis del Mercado de Capitales.

Variables econémicas que influyen en el comportamiento de los instrumentos que operan en su

ambito.

[.5 Herramientas econémicas y financieras para la valuacion de los instrumentos del Mercado de
Capitales.
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UNIDAD Il Antecedentes del mercado de capitales y su evolucién en el contexto del mercado de
valores

II.1 Naturaleza Econémica y Financiera del Mercado de Capitales.

[1.2 Origen y Evolucion del Mercado de Capitales en México.

II.3 El mercado accionario y de deuda a largo plazo.

II.4 El Mercado de Capitales como parte del Sistema Financiero Mexicano.
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II.5 Estructura y Clasificacion de los participantes en el Mercado de Capitales.
II.6 El Mercado de Capitales en la Bolsa (BMV)
II.7 El marco normativo y la base legal del mercado de capitales.

UNIDAD Il Instrumentos y modalidades de operaciones del mercado de capitales

[1l.1 Acciones, Bonos y Obligaciones, formas de clasificacion y caracteristicas.

[11.2 Titulos de renta variable y titulos de renta fija.

[1l.3 Métodos de valuacion y operaciones que se efectlian en la Bolsa tanto de acciones como de titulos
de deuda de largo plazo.

1.4 Principales indicadores bursatiles y econdmicos del mercado de capitales.

UNIDAD IV El mercado de capitales: el riesgo y la diversificacion de las inversiones (porta folios
de inversion)

IV.1Estructura financiera de las empresas

IV.2 Proyectos de modernizacion, desarrollo y crecimiento.

IV.3 Mercados de Capital Eficientes.

IV.4 Concepto de Riesgo y Rendimiento.

IV.5 Valuacion de las empresas y capacidad de pago.

IV.6 Modelo de fijacion de activos de capital.

IV.7 CAPM y Modelo de Analisis ATP, “Arbitraje en las inversiones”.

UNIDAD V Nuevos instrumentos para el mercado de capitales de México. Caracteristicas de los
instrumentos derivados.
V.1 Importancia econémica y financiera del mercado de derivados para la economia y para el
mercado de capitales
V.2 Estructura del mercado de Derivados. Bases y fundamentos analiticos de los principales
instrumentos
V.3 Contratos por adelantado (FORWARDS), Contratos de Futuros (FUTURES) y Opciones.

Semanalmente se subiran a la plataforma de SUAyED lecturas y actividades que deberan ser entregadas al cabo de 7
dfas naturales, contando el dia que se solicit6 la actividad. El promedio ponderado de las mismas sera la calificacién
final del curso; es importante que se entreguen de forma puntual, para que no se vayan acumulando atrasos. Es muy
importante que el alumno sea claro y conciso al tiempo de responder. Se VALORARA AMPLIAMENTE que se use
la bibliografia sefialada. Finalmente, se presentard un examen final que representara un resumen de los contenidos
mas importante del curso.

Queda estrictamente prohibido el plagio y el lenguaje inapropiado. Se debera apegar a los tiempos sefialados.
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Criterios de evaluacion

Referencias

Tareas 75% (se promediara con las calificaciones de las actividades). Examen final 25%

Los materiales a revisar son los siguientes:

1)
2)
3)
4
5)
0)
7)

8)

Jaime Diaz Tinoco (2009), E/ Mercado de valores en México, México, Nostra Ediciones.

John C. Hull, Options, Futures and Other Derivates, Pearson, New York, 2018, 9 ed.

Eduardo Villegas (2009), Sisterza financiero de México, México, McGraw-Hill.

Bodie, Zvi, et al, (2014), Investment, New Y ork, McGraw-Hill.

Mishkin, F. S., Moneda, banca y mercados financieros, Perason, México, 2013, 10 ed.

Roger Lowenstein, When genius failed, Random House, New York, 2000.

Bruner, Robert F., & Carr, Sean D., The Panic of 1907: Lessons Learned from the Market’s Perfect Storm, John Wiley and
Sons, New York, 2007.

Lewis, Michael, The Big Short: Inside the Doomsday Machine, W. W. Norton and Company, New York, 2010.
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Actividad de aprendizaje
(]
c . o Lectura
S | Fecha | Contenido tematico X i Fecha de .
E obligatoria | Actividad por | Formato Fecha y Fecha y entrega de Criterios de | Foreentaje
2 hora de hora de ipe s . . de la
desarrollar de entrega . . calificacion y evaluacion <
solicitud entrega - evaluacion
observaciones
22 Unidad 1 Lectura  de | Cuestionario WORD 22 febrero | 28 febrero 30 febrero NO PLAGIO, 5.4%
1 febrero - clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
28 asertividad
febrero
1 marzo - Unidad 1 Lectura de | Cuestionario WORD 1 marzo 7 marzo 9 marzo NO PLAGIO, 5.4%
2 7 clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
marzo ..
asertividad
8 marzo- Unidad 2 Lectura de | Cuestionario WORD 8 marzo 14 marzo 16 marzo NO PLAGIO, 5.4%
3 clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
14 marzo .
asertividad
15 Unidad 2 Lectura de | Cuestionario WORD 15 de 21 de 23 marzo NO PLAGIO, 5.4%
4 | marzo-21 clase marzo marzo claridad y
marzo 10:00 am 11:55 pm asertividad
22 Unidad 3 Lectura de | Cuestionario WORD 22 de 28 de 30 marzo NO PLAGIO, 5.4%
5 marzo- clase marzo marzo claridad y
28 marzo 10:00 am | 11:55 pm asertividad
6 29 marzo )
- 4 abril ASUETO ACADEMICO
. Unidad 3 Lectura  de | Cuestionario WORD 5 de abril 11 de 13 abril NO PLAGIO, 5.4%
5 abril - . .
7 11 abril clase 10:00 am abril claridad y
11:55 pm asertividad
. Unidad 4 Lectura  de | Cuestionario WORD 12 abril 18 de 20 abril NO PLAGIO, 5.4%
12 abril - . .
8 18 abril clase 10:00 am abril claridad y
11:55 pm asertividad
. Unidad 4 Lectura  de | Cuestionario WORD 19 de abril 25 de 27 abril NO PLAGIO, 5.4%
19 abril - . .
9 25 abril clase 10:00 am abril claridad y
11:55 pm asertividad
26 abril - Unidad 4 Lectura  de | Cuestionario WORD 26 de abril 2 mayo 4 mayo NO PLAGIO, 5.4%
10 2 de clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
mayo asertividad
3 mavo - Unidad 4 Lectura  de | Cuestionario WORD 3 de mayo | 9 de mayo 11 de mayo NO PLAGIO, 5.4%
11 Y clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
9 mayo L.
asertividad
10 mayo Unidad 4 Lectura  de | Cuestionario WORD 10 de 16 de 18 de mayo NO PLAGIO, 5.4%
12 -16 clase mayo mayo claridad y
mayo 10:00 am 11:55 pm asertividad




Dosificacion Modalidad a Distancia

o,
%o

SUA ED

ECONOMIA

Actividad de aprendizaje

(]
= . . Lectura
S | Fecha | Contenido tematico X i Fecha de ;
E obligatoria | Actividad por | Formato Fecha y Fecha y entrega de Criterios de | Foreentaje
2 hora de hora de ipe s . . de la
desarrollar de entrega solicitud entreea calificacion y evaluaciéon evaluacion
g observaciones
17 mavo- Unidad 5 Lectura  de | Cuestionario WORD 17 mayo 23 mayo 25 de mayo NO PLAGIO, 5.4%
13|53 mayo clase 10:00 am | 11:55 pm claridad vy
Y asertividad
24 mayo Unidad 5 Lectura  de | Cuestionario WORD 24 mayo 30 mayo 1 de junio NO PLAGIO, 5.4%
14 - 30 clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
mayo asertividad
31 mayo Unidad 5 Lectura  de | Cuestionario WORD 31 mayo 6 junio 8 de junio NO PLAGIO, 5.4%
15 - 6 de clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
junio asertividad
7 junio - Tareas Lectura  de | Cuestionario WORD 7 de junio 13 junio 15 junio NO PLAGIO,
16 |13 de atrasadas/Trabajo | clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
junio fina asertividad
14 junio - Trabajo final Lectura  de | Cuestionario WORD 14 junio 20 junio 22 junio NO PLAGIO, 25%
17 20 de clase 10:00 am 11:55 pm claridad y
junio asertividad




